LANDESBANK BERLIN AG

Zusammenfassung
und
Wertpapierbeschreibung

vom 15. Februar 2013

fur kreditereignisbezogene Wertpapiere
- westeuropaische Unternehmen, westeuropéische Staaten, lateinamerikanische
Staaten oder osteuropaische Schwellenstaaten -

Dieses Dokument umfasst eine Wertpapierbeschreibung (die ,Wertpapierbeschreibung®) sowie eine
Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung“; zusammen mit der Wertpapierbeschreibung die
~Lusammenfassung und Wertpapierbeschreibung®) und stellt zusammen mit dem gegebenenfalls
durch  Nachtrdge erganzten Registrierungsformular vom 15, Februar 2013 (das
.Registrierungsformular®) einen dreiteiligen Basisprospekt (der ,Basisprospekt’) gemaB Artikel
5(4) der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG in der gednderten Fassung) dar, wie sie durch die
jeweiligen Gesetze der Mitgliedstaaten in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2009 der Europaischen
Kommission umgesetzt worden ist. Die Wertpapierbeschreibung enthélt Informationen zu den von der
Landesbank Berlin AG (die ,Landesbank Berlin“ oder ,LBB" oder die ,Emittentin“) im Rahmen des
Basisprospekts zu emittierenden Wertpapieren (die ,Wertpapiere). Die Zusammenfassung
beinhaltet  Schlisselinformationen in Bezug auf das Registrierungsformular und die
Wertpapierbeschreibung.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung ist entsprechend den Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 486/2012 der Kommission vom 30. Méarz 2012 (die ,Delegierte Verordnung“) in die
Abschnitte A bis E unterteilt und in der verpflichtend vorgegebenen Reihenfolge von Punkten
nummeriert (A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung enthilt alle fiir diese Art von Wertpapieren
und Emittentin geméan der Delegierten Verordnung erforderlichen Punkte. Andere Punkte, die
nicht zu beriicksichtigen sind, wurden ausgelassen, so dass die Nummerierung Liicken
aufweist. Ist eine Angabe zu einem fiir diese Art von Wertpapieren und Emittentin
erforderlichen Punkt fiir den Basisprospekt nicht relevant, ist bei dem Punkt ,nicht
anwendbar" nebst einer kurzen Erlduterung vermerkt.

Diese Zusammenfassung enthélt durch eckige Klammern gekennzeichnete Optionen und
Leerstellen. Die Auswahl zwischen den Optionen und Vervollstandigung der Leerstellen fiir
eine Emission erfolgt in der emissionsspezifischen Zusammenfassung, die den Endgiiltigen
Bedingungen fiir die jeweiligen Wertpapiere beigefiigt wird.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einflhrung zu dem
Basisprospekt (,Basisprospekt®) zu verstehen.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen
stitzen, einschlieBlich des Registrierungsformulars sowie
etwaiger Nachtrdge und der maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen, die den Basisprospekt fiir die jeweilige Emission
von Wertpapieren (die ,Wertpapiere*) vervollstandigen.

Ein Anleger, der wegen der im Basisprospekt enthaltenen
Angaben Anspriiche vor Gericht geltend machen will, muss
moglicherweise nach den Rechtsvorschriften des jeweiligen
Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums fir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Die Landesbank Berlin AG (,Landesbank Berlin“ oder ,LBB*"
oder die ,Emittentin®) Ubernimmt in ihrer Funktion als Emittentin
die Verantwortung fiir diese Zusammenfassung und kann dafir
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospektes gelesen wird, oder, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospektes gelesen wird, wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die Dbetreffenden
Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
vermissen lasst.

A.2 Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Emittentin hat in der Zusammenfassung und
Wertpapierbeschreibung im Wege einer generellen Zustimmung
gemaB § 3 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) unter
bestimmten Auflagen in die Verwendung des Basisprospekis
zum Zwecke eines Offentlichen Angebots in Deutschland in
Bezug auf Wertpapiere, die von der Ermittentin bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht  hinterlegt
wurden, durch die in § 3 Absatz 3 WpPG genannten Institute und
Unternehmen eingewilligt. Die Einwilligung kann von der
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Emittentin jederzeit mit Wirkung fur die Zukunft durch einen
Nachtrag zu der Zusammenfassung und Wertpapierbeschreibung
widerrufen werden.

[Die Emittentin hat in den Endgultigen Bedingungen im Wege
einer individuellen Zustimmung gem&B der betreffenden
Rechtsnorm, welche Artikel 1 Ziffer 3aii) der Richtlinie
2010/73/EU analog zu § 3 Absatz 3 WpPG in [Luxemburg]
[Osterreich] entspricht (die ,Genehmigungsvorschrift*) unter
bestimmten Auflagen in die Verwendung des Basisprospekis
zum Zwecke eines Offentlichen Angebots in [Luxemburg]
[Osterreich] durch [Bezeichnung der Finanzintermediére
einfiigen] eingewilligt, soweit und solange diese zuldssige
[Adressatin] [Adressaten] im Sinne der Genehmigungsvorschrift
[ist] [sind].]

Punkt Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer und | Landesbank Berlin AG [London Branch]
kommerzieller Name der
Emittentin

B.2 | Sitz, Rechtsform, geltendes | Die Landesbank Berlin AG hat ihren Sitz in Berlin. Sie ist unter der
Recht und Land der | Nummer HRB 99726 B im Handelsregister beim Amtsgericht
Grindung Berlin, Charlottenburg eingetragen. Sie ist in der Rechtsform einer

Aktiengesellschaft nach deutschem Recht organisiert. [Sie begibt
die Wertpapiere durch ihre Londoner Niederlassung.]

B.4b | Bereits bekannte Trends, | Das Niedrigzinsumfeld, verscharfte Eigenkapitalanforderungen
die sich auf die Emittentin | und schwankungsanféllige Bewertungsansétze fir Wertpapiere
und die Branchen, in denen | belasten das Ertragsumfeld der Bankenbranche und auch jenes
sie tatig ist, auswirken der Emittentin. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass

sich dies in ndherer Zukunft bessert.

B.5 | Beschreibung der Gruppe | Die LBB ist eine Tochter der Landesbank Berlin Holding AG (die

und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser
Gruppe

,LBBH"). Die LBBH besitzt 100% der Anteile an der LBB. Die
LBBH gehért zu 89,37% der Erwerbsgesellschaft der S-
Finanzgruppe mbH & Co. KG (die ,Erwerbsgesellschaft). Die
Beteiligungsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG ist
mit 10,63% der Anteile an der LBBH beteiligt. Die
Eigentimerstruktur und wesentliche Beteiligungen der LBB sind in
der nachfolgenden Grafik dargestellt.




derS-Fir Jppe mbH

Regionalvert

Komplementrin

Erwerbsgesellschaft der S-Fnanzgruppe mbH & Co. KG

‘ Konplementérin

Beteiligungsgesellschaft der 89,37 %

S-Finanegruppe nmbH & Co. KG
| 1063 %
Landesbank Berlin Holding AG
‘ 100%
Landesbank Berlin AG
Berliner Sparkasse
100%
100% |100% % | -1 Adie 66,67 %
Berlin-Hannoversche SSarvicepartner netbank AG SKreditp L K Bedin | |
Hypothekenbank AG GrbH GmbH Investment GrrbH

B.9 | Gewinnprognosen oder | Nicht anwendbar, da die Emittentin keine Gewinnprognosen oder
-schatzungen —sché&tzungen abgibt.

B.10 | Art etwaiger | Nicht anwendbar, da keine Beschrankungen im
Beschrankungen im | Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen
Bestatigungsvermerk zu | enthalten sind.
den historischen
Finanzinformationen.

B.12 | Ausgewéahlte = wesentliche | Zusammenfassung der Finanzdaten der Emittentin nach

historische
Finanzinformationen

IFRS'

2011 2010°

in € Mio. in € Mio.
ZinsUberschuss 957 730
Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bilanzierten -19 351
Finanzinstrumenten
Operatives  Ergebnis/Ergebnis 31 325
vor Steuern
Ergebnis nach Steuern 35 189
Bilanzsumme 129.679 129.929
Ausgewiesenes Eigenkapital 1.162 1.367

Die Finanzdaten in der Tabelle wurden dem gepriiften Konzernabschluss der LBB vom 31. Dezember 2011 entnommen.
Im Rahmen der Berichterstattung zum 31. Dezember 2011 wurden Korrekturen nach IAS 8.42 im Zusammenhang mit einer
erfolgten Bilanzanpassung fiir die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2010 vorgenommen.
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Zusammenfassung der Finanzdaten der Emittentin nach HGB

(Handelsgesetzbuch)®

2011 2010
in € Mio. in € Mio.
Zinslberschuss” 882 736
Nettoergebnis aus
Finanzgeschéften 61 53
Betrlebgeggebnls (Operatives 153 156
Ergebnis)
Ergebnis vor Steuern® 8 286
Ergebnis nach Steuern’ 9 285
Bilanzsumme 94.727 99.186
Ausgewiesenes  Eigenkapital 2.861 2.861
— Aussichten Entfallt, da sich die Aussichten der Emittentin seit dem Datum des
letzten verodffentlichten Abschlusses nicht  wesentlich
verschlechtert haben.
— Wesentliche Entfallt, da nach dem von den historischen Finanzinformationen
Verénderungen bei | abgedeckten Zeitraum keine derartigen Veradnderungen bei der
Finanzlage oder | Emittentin eingetreten sind.

Handelsposition

B.13

Ereignisse aus der jlingsten
Zeit der Geschéaftstatigkeit,
die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit in hohem
MaBe relevant sind.

Entféllt, da sich keine solchen Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Geschéftstatigkeit der Emittentin ereignet haben.

B.14

Angabe zur Abhéangigkeit
innerhalb der Gruppe

Siehe B.5

3

abgeleitet.
* Die Position ,Zinsiiberschuss* setzt sich aus den Positionen

Zinsertrage

Laufende Ertrage

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften
Zinsaufwendungen

Die Finanzdaten in der Tabelle wurden dem gepriften Jahresabschluss der LBB vom 31. Dezember 2011 entnommen bzw.

der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG flr das Geschéftsjahr 2011 zusammen.
® Die Position ,Betriebsergebnis (Operatives Ergebnis)" setzt sich aus den Positionen

ZinsUberschuss
Provisionsaufwendungen/-ertrage

Nettoergebnis aus Finanzgeschéften

Personalaufwand
andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertréage
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu

Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Sonstige Steuern, soweit nicht unter ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen

der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG flr das Geschéftsjahr 2011 zusammen.
® Die Position ,Ergebnis vor Steuern* setzt sich aus dem ,Betriebsergebnis (Operatives Ergebnis)“ sowie den Positionen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere/Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren
AuBerordentliche Aufwendungen/Ertrage

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG fir das Geschéftsjahr 2011 zusammen.

” Die Position ,Ergebnis nach Steuern® setzt sich aus Ergebnis vor Steuern und der Position

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG fir das Geschéftsjahr 2011 zusammen.
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B.15

Haupttatigkeiten

Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von
Bankgeschaften jeder Art und die Durchfihrung der damit
zusammenhangenden Handelsgeschéfte, Finanz- und sonstigen
Dienstleistungen aller Art. Die Gesellschaft kann diesen
Unternehmensgegenstand selbst oder durch Tochter- und
Beteiligungsunternehmen  verwirklichen. Die LBB ist zur
Tragerschaft an der Berliner Sparkasse berechtigt und nach
MaBgabe einer Beleihung gemaB §3 Abs.2,3 des Berliner
Sparkassengesetzes vom 1. Januar 2006 verpflichtet, der Berliner
Sparkasse die =zur Durchfihrung und Fortentwicklung des
Sparkassengeschafts erforderlichen finanziellen, personellen und
sachlichen Mittel zur Verfigung zu stellen. Die Berliner Sparkasse
ist gemaB § 3 Abs.1 des Berliner Sparkassengesetzes eine
oOffentlich-rechtliche Sparkasse und wird als Zweigniederlassung
der LBB gefihrt.

Der Berliner Sparkasse obliegt die Férderung des Sparens und die
Befriedigung des ortlichen Kreditbedarfs, insbesondere des
Mittelstandes und der wirtschaftlich schwacheren Bevdlkerungs-
kreise. Sie ist miindelsicher und berechtigt, ein Siegel mit ihrem
Namen zu fiihren. Die Berliner Sparkasse betreibt Bankgeschéafte
aller Art und sonstige Geschéfte, die dem Zweck der Berliner
Sparkasse dienen. Sie ist berechtigt, Pfandbriefe,
Kommunalobligationen und sonstige Schuldverschreibungen
auszugeben und kann treuhanderische Aufgaben (bernehmen.
Die Geschéfte der Berliner Sparkasse sind nach kaufménnischen
Grundsétzen unter Beachtung allgemeinwirtschaftlicher
Gesichtspunkte zu flhren. Die Erzielung von Gewinn ist nicht
Hauptzweck des Geschéftsbetriebs der Berliner Sparkasse. Der
Geschaftsbereich der Berliner Sparkasse ist auf das Land Berlin
auszurichten. Sie ist berechtigt, Zweigstellen zu errichten.

GemanB § 3 Abs. 4 und 5 des Berliner Sparkassengesetzes hat die
LBB als Tragerin der Berliner Sparkasse die Aufgabe einer
Sparkassenzentralbank (Girozentrale) und gilt als eigener
Sparkassenverband. Sie kann Mitglied von Vereinigungen von
deutschen Sparkassen- und Giroverbanden sowie Girozentralen
sein oder ihnen beitreten. In ihrer Funktion als Tragerin der
Berliner ~ Sparkasse  sowie als  Sparkassenzentralbank
(Girozentrale) und Sparkassenverband steht die LBB gemaB § 9
des Berliner Sparkassengesetzes unter der Aufsicht der fiir das
Kreditwesen zustandigen Senatsverwaltung (Aufsichtsbehdrde).

Die LBB unterhalt Niederlassungen in London und Luxemburg.
Ferner unterhélt sie Uber die Landesbank Berlin International S.A.,
Luxemburg, 30, Boulevard Royal L-2449 Luxemburg, einen
Standort in Luxemburg. Sie emittiert Wertpapiere sowohl aus
Berlin als auch aus ihrer Londoner Niederlassung.

Wichtigster Markt der LBB ist Deutschland, insbesondere die
Bundeslander Berlin und Brandenburg

B.16

Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse

Siehe B.5




Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
CA1 Art  und Gattung der | Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen
Wertpapiere, einschlieBlich | begeben und in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft.
jeder Wertpapierkennung Es handelt sich um kreditereignisbezogene
Inhaberschuldverschreibungen, deren  Rickzahlung  und
Verzinsung vom Nichteintritt von Kreditereignissen bei [dem]
[den] Referenzschuldner[n] abh&ngig ist.
ISIN: [einfiigen]
WKN: [einfiigen]
C.2 | Wéhrung [Euro] [andere Wéhrung einfiigen]
C5 Beschrankungen fir die | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind nach den geltenden
freie Ubertragbarkeit Vorschriften und Verfahren des Clearingsystems frei Gbertragbar.
C8 | Mit den  Wertpapieren

verbundene Rechte

Riickzahlung

Falls bei keinem der Schuldner, an deren Kreditausfallrisiko
die Wertpapiere gebunden sind (die ,Referenzschuldner”) ein
Kreditereignis eingetreten ist, berechtigen die Wertpapiere die
Wertpapierinhaber am Félligkeitstag zum Erhalt des Nennbetrags
der Wertpapiere.

Falls bei einem der Referenzschuldner ein Kreditereignis
(siehe hierzu C.15 dieser Zusammenfassung) eintritt, erlischt
der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Rulckzahlung des
Nennbetrags in voller H6he. An dessen Stelle erhalten die
Wertpapierinhaber das Recht auf Zahlung eines Barausgleichs in
Hohe des Marktwerts einer bzw. mehrerer Verbindlichkeiten
desjenigen Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis
eingetreten ist. [Hierbei kann es sich auch um nachrangige
Verbindlichkeiten handeln, deren Marktwert in der Regel noch
niedriger ist.]

Im Falle der vorzeitigen Kindigung durch die Wertpapierinhaber
berechtigen die Wertpapiere (soweit kein Kreditereignis

eingetreten ist) zum Erhalt des Nennbetrags zuzlglich
aufgelaufener Zinsen.

Verzinsung

[Falls die Wertpapiere einen festen Zinssatz haben, einfiigen:

Solange kein Kreditereignis eingetreten ist berechtigen die
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Wertpapiere die Wertpapierinhaber zum Erhalt von Zinszahlungen
fir den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlieBlich). Die Wertpapiere werden mit einem
festen jahrlichen Zinssatz von [einfiigen] bezogen auf den
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind, vorbehaltlich einer
Verschiebung, [jeweils] am [Zinszahlungstage einfiigen] (die
+Zinszahlungstage®) fallig.]

[Falls die Wertpapiere einen Stufenzinssatz haben, einfligen:

Solange kein Kreditereignis eingetreten ist berechtigen die
Wertpapiere die Wertpapierinhaber zum Erhalt von Zinszahlungen
fr den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlieBlich). Die Wertpapiere werden mit einem
festen jahrlichen Zinssatz bezogen auf den Nennbetrag verzinst.
Der Zinssatz ist fir die folgenden Perioden wie folgt:

Periode Zinssatz

[Tag des | [Zinssatz einfiigen]
Verzinsungsbeginn  und
letzten Tag der ersten
Stufe einfiigen)

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
zweiten Stufe einfligen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
dritten Stufe einfiigen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
vierten Stufe einfiigen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
fiinften Stufe einfligen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
sechsten Stufe einfligen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
siebten Stufe einfiigen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
achten Stufe einfiigen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
neunten Stufe einfiigen]

[ersten und letzen Tag der | [Zinssalz einfligen]
zehnten Stufe einfiigen)

Die Zinsen sind, vorbehaltlich einer Verschiebung, [jeweils] am
[Zinszahlungstage einfligen] (die ,Zinszahlungstage") fallig.]

[Falls die Wertpapiere einen variablen Zinssatz haben,
einfiigen:
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Solange kein Kreditereignis eingetreten ist berechtigen die
Wertpapiere die Wertpapierinhaber zum Erhalt von Zinszahlungen
fir den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlieBlich). Die Wertpapiere werden mit einem
variablen jahrlichen Zinssatz in Hbhe des fir die jeweilige
Zinsperiode  maBgeblichen [Referenzzinssatz einfligen]
[[zuzlglich] [abziglich] einer Marge von [Marge einfiigen]],
[[jedoch] [mindestens zu [Mindestzinssatz einfiigen]] [und]
[h6chstens zu [Héchstzinssatz einfiigen]],] bezogen auf den
Nennbetrag verzinst. Jede Zinsperiode endet am Tag vor dem
jeweiligen Zinszahlungstag. Die Zinsen sind, vorbehaltlich einer
Verschiebung, [jeweils] am [Zinszahlungstage einfiigen] (die
~Zinszahlungstage®) fallig.]

[Falls die Wertpapiere einen festen und einen variablen
Zinssatz haben, einfiigen:

Solange kein Kreditereignis eingetreten ist berechtigen die
Wertpapiere die Wertpapierinhaber zum Erhalt von Zinszahlungen
fir den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
[Tag des Endes der Festzinsperiode einfiigen]
(ausschlieBlich), (die Festzinsperiode) Die Wertpapiere werden
wahrend der Festzinsperiode mit einem festen jahrlichen Zinssatz
von [einfiigen] bezogen auf den Nennbetrag verzinst. Die Zinsen
sind, vorbehaltlich einer Verschiebung, [jeweils] am
[Festzinszahlungstage einfligen] (die
.Festzzinszahlungstage®) fallig.]

Solange kein Kreditereignis eingetreten ist berechtigen die
Wertpapiere die Wertpapierinhaber zum Erhalt von Zinszahlungen
fir den Zeitraum von dem [Tag des Endes der Festzinsperiode
einfligen] (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieBlich)
(die ,Variable Zinsperiode®). Die Wertpapiere werden wahrend
der Variablen Zinsperiode mit einem variablen jéhrlichen Zinssatz
in Héhe des fir die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen
[Referenzzinssatz einfiligen] [[zuzlglich] [abzlglich] einer
Marge von [Marge einfiigen]], [[jedoch] [mindestens zu
[Mindestzinssatz einfiigen]] [und] [h6chstens Zu
[Hochstzinssatz einfiigen]],] bezogen auf den Nennbetrag
verzinst. Jede Zinsperiode endet am Tag vor dem jeweiligen
Zinszahlungstag. Die Zinsen sind, vorbehaltlich einer
Verschiebung, [jeweils] am [Variable Zinszahlungstage
einfligen] (die ,Variablen Zinszahlungstage") fallig.]

[Falls die Wertpapiere einen inflationsabhdngigen Zinssatz
haben, einfiigen:

Solange kein Kreditereignis eingetreten ist berechtigen die
Wertpapiere die Wertpapierinhaber zum Erhalt von Zinszahlungen
fir den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (ausschlieBlich). Die Wertpapiere werden mit einem
von einem Inflationsindex abhangigen jahrlichen Zinssatz,
[[jedoch] [mindestens zu [Mindestzinssatz einfiigen]] [und]
[hdchstens zu [Héchstzinssatz einfiigen]],] bezogen auf den
Nennbetrag verzinst. Jede Zinsperiode endet am Tag vor dem
jeweiligem Zinszahlungstag. Die Zinsen sind, vorbehaltlich einer
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Verschiebung, [jeweils] am [Zinszahlungstage einfiigen] (die
+Zinszahlungstage®) fallig.]

Wenn ein Kreditereignis eintritt (siehe hierzu C.15 dieser
Zusammenfassung), entféllt der Anspruch auf Zinszahlung ab
der Zinsperiode, in welcher das Kreditereignis eingetreten ist.

Rang der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbedingte, nicht nachrangige
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i)
untereinander gleichrangig sind und (i) jederzeit mindestens
gleichrangig sind im Verhdltnis zu allen anderen gegenwartigen
und zukinftigen direkten, unbedingten, nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Ausnahme
solcher Verbindlichkeiten, die kraft zwingender gesetzlicher
Bestimmungen vorrangig sind.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Die Wertpapiere und alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten unterliegen ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

C.11

Zulassung zum Bérsen-
handel und Einfihrung in
einen Markt

[Es ist beabsichtigt] [Es wurde beantragt], die Wertpapiere [zum
Handel am geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
der [Bérse(n) einfiigen] zuzulassen] [sowie] [in den Freiverkehr
(nicht geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG) der
[Borse Berlin] [,] [und] [der Bérse Stuttgart] [,] [und] [der Bérse
Frankfurt (Scoach, Premium Segment)] [andere/weitere Bérse
einfiigen] einzufihren. Die erste Notierung ist fir den [Datum
einfligen] geplant.] [Eine Zulassung und Einbeziehung zum
Handel an einer Borse sind nicht beabsichtigt.]

C.15

Beeinflussung des Werts
der Anlage durch den Wert
des Basisinstruments/der
Basisinstrumente

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf [den] [einen der]
Referenzschuldner eintritt und die Emittentin bis zum Falligkeitstag
eine Kreditereignismitteilung veroffentlicht, erlischt der Anspruch
der Wertpapierinhaber auf Ruckzahlung des Nennbetrages bei
Falligkeit. An dessen Stelle tritt ein Anspruch auf Zahlung eines
Barausgleichs.  Uberdies  erlischt der  Anspruch  der
Wertpapierinhaber auf Verzinsung fir die Zinsperiode, in welcher
das Kreditereignis eingetreten ist, und fir alle weiteren
Zinsperioden.

-Kreditereignis® bedeutet, dass in Bezug auf [den] [einen der]
Referenzschuldner

[falls der bzw. die Referenzschuldner westeuropéische
Unternehmen (Western European Corporates) sind,
einfiigen: eine Nichtzahlung, Restrukturierung oder Insolvenz]
[falls der bzw. die Referenzschuldner westeuropéische
Staaten (Western European Sovereigns) sind, einfiigen: eine
Nichtzahlung, Restrukturierung oder
Nichtanerkennung/Moratorium]
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[falls der bzw. die Referenzschuldner lateinamerikanische
Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns)
sind, einfiigen: eine Nichtzahlung, Restrukturierung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Vorzeitige Falligstellung von
Verbindlichkeiten] eingetreten ist.

Die Héhe des Barausgleichsbetrags héngt insbesondere von dem
Marktwert der Verbindlichkeiten [(die auch nachrangig sein
kénnen)] desjenigen Referenzschuldners ab, bei welchem das
Kreditereignis eingetreten ist, und zwar nach Eintritt eines
Kreditereignisses. Der Marktwert wird von der Berechnungsstelle
ermittelt, die das Ergebnis einer Auktion, die von ISDA (der
International Swaps and Derivatives Association, Inc.) oder einem
im Auftrag von ISDA handelnden Unternehmen durchgefihrt
wurde, oder eine anderweitige von ISDA getroffene Feststellung
zum Marktwert zugrunde legt. Fiir den Fall, dass ISDA keine
Marktwertbestimmung durchflihrt wird die Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen und unter Berlcksichtigung von in den
Emissionsspezifischen Bedingungen genannten Parametern eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners auswéhlen und deren
Marktwert auf der Grundlage eingeholter Quotierungen
bestimmen.

Da der Barausgleichsbetrag nach Eintritt eines
Kreditereignisses ermittelt wird, kann er deutlich unter dem
Nennbetrag liegen oder sogar Null betragen.

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin -
Ausilbungstermin oder

letzter Referenztermin.

Falls kein Kreditereignis eingetreten ist:
Falligkeitstag: [einfiigen], vorbehaltlich von *Verschiebungen
(siehe unten).

Falls ein Kreditereignis eingetreten ist:
Barausgleichstermin: 15ter  Geschéftstag nach dem
Geschaftstag, an dem (i) das ISDA Auktionsergebnis
verodffentlicht wurde oder (i), falls die Ermittlung des Markiwerts
nicht im Wege einer Auktion sondern durch die
Berechnungsstelle durchgefihrt wird, die Berechnungsstelle den
Marktwert ermittelt hat, wobei dieser Tag spatestens am 38.
ISDA-Geschaftstag nach der Veréffentlichung der
Kreditereignismitteilung liegen muss (der
.Barausgleichstermin®).

*Verschiebungen:

Far den Fall, dass in dem Zeitraum von 60 Tagen vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein Antrag in
Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses hinsichtlich des
bzw. eines Referenzschuldners an ein von ISDA (International
Swaps and Derivatives Association, Inc.) eingerichtetes

Entscheidungskomitee gestellt wird und das
Entscheidungskomitee bis zum letzten Geschéftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag keine

Entscheidung verdffentlicht hat, kdnnen sich der Falligkeitstag
sowie der Termin flir Zinszahlungen erheblich verschieben. Die
fur diesen Fall geltenden Termine werden in den
Emissionsspezifischen Bedingungen jeweils festgelegt.
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[Bei Wertpapieren, deren Referenzschuldner ein oder mehrere
westeuropdische Staaten (Western European Sovereign(s)) bzw.
lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign(s)) oder
osteuropéische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European
Sovereign(s)) sind, kénnen sich fir den Fall, dass ein
Referenzschuldner an oder vor dem  Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag  eine  Verbindlichkeit  nicht
anerkennt oder ein Moratorium verhangt, der
Kreditereignisbestimmungstag und der Falligkeitstag sowie der
Termin von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die Kriterien
zur Bestimmung der fir diesen Fall geltenden Termine werden in
den Emissionsspezifischen Bedingungen jeweils festgelegt.]

[Bei Wertpapieren deren Referenzschuldner ein oder mehrere
lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign(s)) bzw.
osteuropéische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European
Sovereign(s)) sind, kénnen sich auch in dem Fall, dass ein
Referenzschuldner eine Verbindlichkeit bei Falligkeit nicht
bezahlt hat, die fir diese Verbindlichkeit geltende Nachfrist bis
zum Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag aber nicht
abgelaufen ist, der Kreditereignisbestimmungstag und der
Falligkeitstag sowie der Termin von Zinszahlungen erheblich
verschieben. Die Kriterien zur Bestimmung der fir diesen Fall
geltenden Termine werden in den Emissionsspezifische
Bedingungen jeweils festgelegt.]

C.17

Abrechnungsverfahren

Samtliche Auszahlungsbetrdge der Wertpapiere zahlt die
Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die
depotfihrenden Stellen der Wertpapierinhaber.

Die Emittentin wird durch Zahlung an das Clearingsystem von
ihrer Zahlungsverpflichtung bzgl. der maBgeblichen Zahlung
befreit.

C.18

Ertragsmodalitéten

Falls kein Kreditereignis eingetreten ist: Nennbetrag der
Wertpapiere

Falls ein Kreditereignis eingetreten ist: Barausgleichsbetrag

C.19

Ausibungspreis oder
endgiltiger  Referenzpreis
des Basiswerts

Falls kein Kreditereignis eingetreten ist: Nicht anwendbar, da
keine Bewertung des Basiswerts erfolgt.

Falls ein Kreditereignis eingetreten ist: Marktwert einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten [(die auch nachrangig sein kénnen)]
des Referenzschuldners[, bei welchem das Kreditereignis
eingetreten ist]; der Marktwert wird nach Eintritt des
Kreditereignisses  entweder im  Wege eines ISDA-
Auktionsverfahren  bestimmt oder, wenn kein ISDA-
Auktionsverfahren durchgeflhrt wird, durch die
Berechnungsstelle auf der Grundlage eingeholter Quotierungen
und der weiteren Parameter bestimmt, die in den
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt sind.

C.20

Basiswert

Referenzschuldner: [den bzw. die Referenzschuldner
einfligen]

oder jeder Nachfolger, der gemaB den Emissionsbedingungen
festgelegt wird.
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Informationen Gber den Referenzschuldner (Basiswert) bzw. die
Referenzschuldner (Basiswerte) sind [Informationsquelle
einfligen] erhéltlich.

Die Emittentin Gbernimmt flr die Vollstdndigkeit und Richtigkeit
der auf [der] [den] angegebenen Internetseite[n] enthaltenen
Inhalte keine Gewahr.

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Risiken in Bezug
auf die Emittentin

Auswirkungen der Finanzkrise
Die LBB ist weiterhin den Risiken aus der seit 2007 andauernden
weltweiten Finanzkrise ausgesetzt.

Adressenausfallrisiken

Die LBB ist in inrer Geschéftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditnehmer und andere Vertragspartner ihren Verpflichtungen
gegenuber der LBB nicht nachkommen kénnen. Ein Ausfall eines
bedeutenden Kreditnehmers der LBB oder der Wertverlust einer
Sicherheit kénnte eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den
Geschéftsbetrieb der LBB, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit
oder ihre finanzielle Lage haben.

Anteilseignerrisiken
Die LBB ist auch dem Risiko ausgesetzt, aus Eigenkapital,
welches sie Dritten zur Verfligung gestellt hat, Verluste zu erleiden
(Anteilseignerrisiko).

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die LBB ihren derzeitigen
und kinftigen Zahlungsverpflichtungen mdglicherweise nicht in
voller H6he oder nicht rechtzeitig nachkommen kann.

Marktpreisrisiken

Die LBB geht Marktpreisrisiken in Form von Zins-, Wahrungs- und
Aktienrisiken sowie sonstigen Preisrisiken in den Geschaftsfeldern
des Kapitalmarktgeschéfts sowie im Zinsmanagement ein.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus
dem Portfolio der der LBB direkt oder indirekt zuzuordnenden
Immobilien.

Operationelle Risiken

Die LBB ist dem Risiko von Verlusten ausgesetzt, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen oder
Handlungen, wie insbesondere Betrug eintreten. Dies schlieBt
Rechtsrisiken in Bezug auf das Risiko der Verletzung vertraglicher
Verpflichtungen oder gesetzlicher Bestimmungen und IT- und
Systemrisiken mit ein.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten und Rechtsverhéltnissen

Haftungsfreistellungserkldrungen der LBB und der IBG

Die LBB, beziehungsweise die Immobilien- und Baumanagement
der Berlinovo GmbH (IBG) (vormals Immobilien- und
Baumanagement der BIH-Gruppe GmbH und davor Immobilien-
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und Baumanagement der Bankgesellschaft Berlin GmbH), haben
natirlichen Personen in den Jahren 1994 bis 1997 so genannte
Freistellungserklarungen zur Verfigung gestellt, durch die diese
von ihrer unbeschrankten Komplementarhaftung in diversen
Immobilienfonds  gegentber  Dritten durch die LBB
beziehungsweise die IBG freigestellt wurden. Die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) teilte der LBB im
Rahmen eines aufsichtsrechtlichen Schreibens mit, dass sie die
Freistellungserkldrungen als zivilrechtlich unwirksam betrachte.
Das Risiko, dass die LBB einer Freistellungsverpflichtung
ausgesetzt ist, wirde sich realisieren, wenn einer der
Komplementare von dritter Seite in Anspruch genommen wirde
und ein Versuch des Ruckgriffs des Komplementars entgegen
der zuvor beschriebenen Rechtsansicht erfolgreich ware.

Risiken aus der Umsetzung der Detailvereinbarung und aus der
VerduBerung der wesentlichen im
Immobiliendienstleistungsgeschaérft tatigen Konzerngesellschaften
an das Land Berlin

Der Konzern der Landesbank Berlin Holding AG (,LBBH") ist
durch die ,Detailvereinbarung Uber die Abschirmung des
Konzerns der Bankgesellschaft Berlin AG von den wesentlichen
Risiken aus dem Immobiliendienstleistungsgeschaft* (DetV) vom
16. April 2002 durch das Land Berlin weitestgehend abgeschirmt.
Die Abschirmung bezieht sich unter anderem auf bestimmte
Patronate sowie auf die von den Konzernbanken herausgelegten
Kredite an bestimmte Unternehmen des
Immobiliendienstleistungsgeschéafts  (IDL).  Aufgrund  der
Regelungen der DetV kénnen gegebenenfalls Abwicklungsrisiken
entstehen, denen die Bank jedoch durch die einvernehmliche
Abstimmung von Handlungsweisen mit der vom Land Berlin
installierten Berliner Gesellschaft zum Controlling der Immobilien
Altrisiken mbH (BCIA) sowie durch ein geeignetes
Risikomanagement weitestgehend zu begegnen versucht.

Sonstige Risiken

Die LBB ist auch Preis-, Mengen- und Kostenrisiken, die durch
negative Abweichung von Erwartungswerten aufgrund der
Verdnderung des Geschéftsvolumens, der Margen, der
Provisionsertrdge  und/oder  Kosten  verursacht werden
(allgemeinen Geschéftsrisiken) sowie den Risiken einer
Verfehlung der langfristigen Unternehmensziele in Folge von
fehlerhaften, unvorbereiteten oder auf falschen Annahmen
beruhenden strategischen Entscheidungen (strategische Risiken)
ausgesetzt.

D.6

Zentrale Risiken in Bezug
auf die Wertpapiere

Risikofaktoren im Hinblick auf die Kreditabhéngigkeit der
Wertpapiere

e Die Rickzahlung und die Verzinsung der Wertpapiere sind
vom Nichteintritt von Kreditereignissen bei [dem] [allen]
Referenzschuldner[n] abhangig. Bei Wertpapieren mit
mehreren Referenzschuldnern wirkt sich der Eintritt eines
Kreditereignisses bei einem einzigen Referenzschuldner auf
Rickzahlung und Verzinsung der Wertpapiere insgesamt aus.
Fir die Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass sie nach
Eintritt eines Kreditereignisses ihr Kapital, das sie zum Kauf
der Wertpapiere verwendet haben, vollstédndig verlieren und sie
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keine Zinszahlungen erhalten.

Der nach Eintritt eines Kreditereignisses zu zahlende
Barausgleichsbetrag wird durch den Marktwert von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bestimmt und liegt
typischerweise deutlich unter dem Nennbetrag der Wertpapiere
und kann auch Null betragen. [Dies wird noch dadurch
verstarkt, dass auch nachrangige Verbindlichkeiten fir die
Wertermittlung herangezogen werden kdnnen.]

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse verschieben sich der
Falligkeits- und die Zinszahlungstage, ohne dass die
Wertpierinhaber daflr eine Entschadigung erhalten; zudem
verldngert sich der Zeitraum, in dem ein Kreditereignis
eintreten kann.

Die Inhaber der Wertpapiere haben keine Ruckgriffsrechte
gegenlber [dem Referenzschuldner] bzw. [den
Referenzschuldnern].

Die Volatilitit des Kurses der Wertpapiere héngt unter
anderem von der Kreditwirdigkeit [des Referenzschuldners]
[der Referenzschuldner] und von dem allgemeinen
Kreditderivatemarkt ab.

[Im Falle von Wertpapieren mit mehreren Referenzschuldnern
kann eine Anderung der Wechselbeziehung (Korrelation)
zwischen mehreren Referenzschuldnern negative
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.]

Wertpapierinhaber dirfen sich nicht auf gegebenenfalls in den
Endgiltigen  Bedingungen angegebene Ratings [des
Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] verlassen, und
weder die Emittentin noch die Ratingagentur Ubernimmt
Verantwortung fiir die Richtigkeit dieser Ratings.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf [den
Referenzschuldner] [die Referenzschuldner] kénnen sich
nachteilig auf die Kursentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Eine Anderung beziigich eines [oder  mehrerer
Referenzschuldner] z.B. in Form eines Zusammenschlusses
mit einem anderen Unternehmen, kann die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Kreditereignisses und damit eines
Totalverlusts des vom Wertpapierinhaber veranlagten Kapitals
deutlich erhéhen.

Anleger sind von den Entscheidungen des ,ISDA Credit
Derivatives Determination Committee” abhangig.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Verzinsungsstruktur der
Wertpapiere

[Die Wertpapiere werden mit einem [festen Zinssatz]
[Stufenzinssatz] verzinst. Die Wertpapierinhaber tragen das
Risiko, dass der Kurs dieser Wertpapiere auf Grund von
Veranderungen des Marktzinssatzes sinkt.]

[Die Wertpapiere werden [zusatzlich] mit einem variablen
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Zinssatz verzinst. Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko
schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.]

e [Die Wertpapiere werden mit einem inflationsabhangigen

Zinssatz verzinst. Die Wertpapierinhaber von
inflationsabhangigen Wertpapieren tragen das Risiko der
Abhéangigkeit von der Entwicklung des

Verbraucherpreisindexes.]

e [Inhaber von Wertpapieren mit einer Zinsobergrenze sind nicht
in der Lage, Uber die Zinsobergrenze hinaus von einer
gunstigen Entwicklung zu profitieren.]

Allgemeine Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere

e Wertpapierinhaber sind dem Risiko der ungewissen
Wertentwicklung der Wertpapiere ausgesetzt.

e [Die Wertpapiere lauten auf eine Fremdwéahrung. Es besteht
das Risiko der Wechselkursschwankung (Wéahrungsrisiko),]

e Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere wahrend der
Laufzeit nicht wieder verauBert werden kénnen (Potenzielle
lliquiditat der Wertpapiere).

e RisikoausschlieBende oder -einschrdnkende Geschéfte
kdénnen gegebenenfalls nicht abgeschlossen werden.

e Wird der Erwerb der Wertpapiere fremdfinanziert, kann dies
das Verlustrisiko deutlich erhéhen.

e Falls die Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zurlickgezahlt werden,
tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Anlage eine
geringere Rendite erzielt als erwartet.

e Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die
reale Rendite einer Anlage verringern.

e Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Wertpapiere
kénnen die erwarteten Ertrdge aus den Wertpapieren
reduzieren.

e  Wertpapierinhaber unterliegen dem Risiko, dass Zahlungen
aus den Wertpapieren einem steuerrelevanten Einbehalt
(insbesonder auf Grund des U.S. Foreign Accounts Tax
Compliance Acts) unterliegen und ihnen in diesem Fall auch
kein Kiindigungsrecht zusteht.

e Im Ausgabepreis der Wertpapiere kann ein Aufschlag auf den
mathematischen (fairen) Wert der Wertpapiere enthalten sein.

e Da die Emittentin bei der Bestimmung des Wertpapierpreises
im Sekundarmarkt neben dem mathematischen (fairen) Wert
der Wertpapiere insbesondere den Ausgabeaufschlag (Agio),
die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen sowie Provisionen
und andere Entgelte beriicksichtigen wird, kdnnen die von der
Emittentin gestellten Kurse erheblich von dem fairen Wert der
Wertpapiere abweichen.
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e Mit dem Kauf und dem Verkauf von Wertpapieren
verbundenen Nebenkosten kénnen das Ertragspotenzial der
Wertpapiere wesentlich beeinflussen.

Falls ein Kreditereignis eintritt kénnen Anleger unter
Umstadnden einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
erleiden.

Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b | Grunde fir das Angebot und | [Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken.]
Zweckbestimmung der | [andere Griinde einfiigen]
Erldse
E.3 Angebotskonditionen [Das Angebot zum Kauf der Wertpapiere wird von [der

Emittentin] [und] [Anbieter einfligen] durchgefihrt.]] [Die
Wertpapiere werden offentlich in [Deutschland] [und] [weitere
oder andere Angebotslédnder im Européischen
Wirtschaftsraum einfiigen, in die der Basisprospekt
notifiziert wurde] angeboten.] [Die Wertpapiere werden nicht
offentlich angeboten (Privatplazierung).]

Potenzielle Anleger

[Qualifizierte Anleger im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes]
[Nicht qualifizierte Anleger] [Alle Personen [in Deutschland]]. [In
anderen Landern des Europédischen Wirtschaftsraums erfolgt das
Angebot ausschlieBlich gemaB einer Ausnahmeregelung, die
eine Befreiung von der Prospektpflicht gemaB Prospektrichtlinie
in der jeweils nationalrechtlichen Umsetzung vorsieht.]

Angebotsfrist

Beginn: [Datum einfiigen]; [Ende: [Datum und ggf. Uhrzeit
einfligen] [Die Wertpapiere werden auf fortlaufender Basis
angeboten.]

[Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf der
Wertpapiere vorzeitig zu beenden bzw. eine Zeichnung zu
kirzen. Die Emittentin behélt sich vor, bis zum letzten Tag der
Zeichnungsfrist  (einschlieBlich) von der Begebung der
Wertpapiere ohne Angabe von Griinden Abstand zu nehmen.]

Ausgabepreis

Der anfangliche Ausgabepreis betrdagt [Ausgabepreis
einfiigen].

[In dem anfanglichen Ausgabepreis ist bereits eine
Vertriebsvergltung in H6he von [Vertriebsvergiitung einfiigen]
enthalten.]

[Nach dem Ausgabetag wird der Preis der Wertpapiere
fortlaufend festgesetzt.] [Die Wertpapiere kénnen zum jeweiligen
Borsenkurs (Briefkurs) erworben werden.]
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[Es gibt keine Gebuhren und Steuern, die speziell flr Zeichner
oder Kaufer anfallen.] [Der Anfangliche Ausgabepreis versteht
sich zuzliglich eines Agio i.H.v. [Agio einfiigen].]

Mindestzeichnungsbetrag

[Es gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag.]
[Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]

Hoéchstzeichnungsbetrag

[Es gibt keinen Héchstzeichnungsbetrag.]
[Héchstzeichnungsbetrag einfiigen]

Gesamtsumme

[Bis zu] Euro [Emissionsvolumen einfiigen] , d.h. [bis zu]
[Anzahl einfiigen] Wertpapiere.

[Die tatsachliche Gesamtsumme wird unverziiglich nach dem
letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben.]

Zeichnung, Zahlung und Lieferung

Der Kauf der Wertpapiere kommt durch die Annahme des
Zeichnungsantrages durch die Emittentin zustande. Im Falle der
Uberzeichnung werden die Wertpapiere nach [der Reihenfolge
des Eingangs der Kaufantrdge bei der Emittentin] [andere
Methode einfiigen] zugeteilt.

Nach der Annahme des  Zeichnungsantrags und
Zahlungseingang des Kaufpreises wird die Emittentin die
jeweilige Zahlstelle zur Lieferung der Wertpapiere zugunsten des
im Zeichnungsantrag angegebenen Depots veranlassen. Die
Lieferung erfolgt spatestens am Ausgabetag.

[Es ist kein Verfahren fir die Mitteilung des zugeteilten Betrags
an die Antragsteller vorgesehen.] [Die Meldung der Anzahl der
zugeteilten Wertpapiere erfolgt unverziglich durch Mitteilung an
den Anleger.]

Zahlstelle

Landesbank Berlin AG, Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin
Verwahrstelle (Clearingsystem)

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, D-65760
Eschborn

Berechnungsstelle

Landesbank Berlin AG, Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin

E.4

Far die
Angebot
Interessen,

Emission/das
wesentliche
einschlieBlich

[Der Emittentin sind [, mit Ausnahme von Dritten im Hinblick auf
[den Ausgabeaufschlag (Agio)] [und] [die
Vertriebsverglitungen],] keine an der Emission der Wertpapiere
beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an
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Interessenskonflikten

dem Angebot haben.] [Die folgenden an der Emission der
Wertpapiere beteiligten Personen haben ein wesentliches
Interesse an dem Angebot: [Personen und deren Interessen
einfligen]

E.7

Ausgaben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Dem Anleger werden vom Emittenten oder Anbieter keine
Ausgaben in Rechnung gestellt.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

Die nachstehenden Erlauterungen beschreiben alle wesentlichen Risikofaktoren, die mit den
Wertpapieren verbunden sind. Die auf die Emittentin bezogenen Risikofaktoren sind in dem
Registrierungsformular enthalten.

Vor einer Anlage in die Wertpapiere sollten potentielle Anleger den gesamten Basisprospekt
einschlieBlich des Registrierungsformulars, etwaiger Nachtrdge und der jeweiligen Endglltigen
Bedingungen lesen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen, die in dem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgdiltigen
Bedingungen enthalten sind, beachten und, sofern sie es als notwendig erachten, ihre eigenen
fachlichen Berater konsultieren. Zuséatzlich sollten potentielle Anleger beachten, dass auch eine
Kombination aus mehreren der beschriebenen Risiken eintreten kann und diese sich dadurch
gegenseitig verstarken kdnnen.

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Uberpriifung und dem von ihm
unter den gegebenen Umsténden als erforderlich erachteten und eingeholten professionellen Rat
feststellen, ob der Erwerb der Wertpapiere mit seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und seiner
Situation (bzw. den der wirtschaftlich begiinstigten Person, wenn er die Wertpapiere treuhanderisch
erwirbt) voll vereinbar ist sowie sdmtlichen Anlagerichtlinien, -grundsétzen und -beschrankungen, die
fir den potentiellen Anleger gelten (unabh&ngig davon, ob er die Wertpapiere treuh&nderisch erwirbt
oder nicht), entspricht und trotz der nicht unerheblichen Risiken, die mit der Anlage in oder dem
Halten der Wertpapiere verbunden sind, die richtige, geeignete und angemessene Anlage fiir den
potentiellen Anleger ist (bzw. die wirtschaftlich begilnstigte Person, wenn er die Wertpapiere
treuhanderisch erwirbt).

Risikofaktoren im Hinblick auf die Kreditabhangigkeit der Wertpapiere

Die Riickzahlung und die Verzinsung der Wertpapiere sind vom Nichteintritt von
Kreditereignissen bei dem bzw. allen Referenzschuldnern abhéangig. Bei Wertpapieren mit
mehreren Referenzschuldnern wirkt sich der Eintritt eines Kreditereignisses bei einem einzigen
Referenzschuldner auf Riickzahlung und Verzinsung der Wertpapiere insgesamt aus. Fir die
Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass sie nach Eintritt eines Kreditereignisses ihr Kapital,
das sie zum Kauf der Wertpapiere verwendet haben, vollstandig verlieren und sie keine
Zinszahlungen erhalten.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen ist vom Nichteintritt von Kreditereignissen in Bezug auf den bzw.
die Schuldner, an dessen bzw. deren Kreditausfallrisiko die Wertpapiere gebunden sind (der bzw. die
.Referenzschuldner"”) abhangig. Das bedeutet bei Wertpapieren mit mehreren Referenzschuldnern,
dass sich der Eintritt eines Kreditereignisses bei einem einzigen Referenzschuldner auf Rlckzahlung
und Verzinsung der Wertpapiere insgesamt auswirkt.

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem
Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner eines der
folgenden Ereignisse in Bezug auf Verbindlichkeiten des bzw. der Referenzschuldner eintritt:

Referenzschuldner: folgende Ereignisse® stellen ein
Kreditereignis dar:

Ist bzw. sind westeuropaische Unternehmen | Nichtzahlung

8 Die Kreditereignisse werden in § 6 der Emissionsspezifischen Bedingungen néher erldutert und beschrieben.
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(Western European Corporates) Restrukturierung

Insolvenz

ist bzw. bzw. sind westeuropaische Staaten | Nichtzahlung
(Western European Sovereigns)
Restrukturierung

Nichtanerkennung/Moratorium

ist bzw. sind lateinamerikanische Staaten | Nichtzahlung
(Latin American Sovereigns) oder
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging | Restrukturierung
Eastern European Sovereigns)
Nichtanerkennung/Moratorium

Vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten

Bei Eintritt eines Kreditereignisses entfallen die Zinsen, die planmaBig bezlglich derjenigen Zinsperiode,
in der ein Kreditereignis eintritt, und beziglich aller nachfolgenden Zinsperioden zu zahlen waren.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses entféllt darlber hinaus der Anspruch auf Rickzahlung des
Nennbetrags bei Félligkeit und wird durch einen Anspruch auf Barausgleich ersetzt. Die Hb6he der
Zahlungen, welche ein Anleger im Hinblick auf die Wertpapiere nach Eintritt eines Kreditereignisses
erhélt, hangt insbesondere von dem Marktwert der Verbindlichkeiten des Referenzschuldners nach
Eintritt eines Kreditereignisses ab, und es ist daher mit einer sehr geringen Hohe des
Barausgleichsbetrags im Vergleich zum investierten Kapital zu rechnen (siehe auch nachfolgend ,Der
nach Eintritt eines Kreditereignisses zu zahlende Barausgleichsbetrag liegt typischerweise deutlich
unter dem Nennbetrag der Wertpapiere und kann auch Null betragen®).

Der nach Eintritt eines Kreditereignisses zu zahlende Barausgleichsbetrag liegt typischerweise
deutlich unter dem Nennbetrag der Wertpapiere und kann auch Null betragen

Far den Fall, dass nach Eintritt eines Kreditereignisses anstelle der Rickzahlung des Nennbetrags der
Wertpapiere der Barausgleichsbetrag geleistet wird, ermittelt sich dieser Betrag auf der Grundlage des
Marktwertes der in den Emissionsspezifischen Bedingungen naher beschriebenen Lieferbaren
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, und zwar
nach Eintritt eines Kreditereignisses. Der Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt, die das
Ergebnis einer Auktion, die von ISDA (der International Swaps and Derivatives Association, Inc.) oder
einem im Auftrag von ISDA handelnden Unternehmen durchgefiihrt wurde, oder eine anderweitige von
ISDA getroffene Feststellung zum Markiwert zugrunde legt. Fir den Fall, dass ISDA keine
Marktwertbestimmung durchfiihrt wird die Berechnungsstelle nach MaBgabe der Emissionsspezifischen
Bedingungen den Marktwert auf Grundlage von bei Handlern eingeholten Quotierungen bestimmen. Zu
diesem Zweck kann die Berechnungsstelle aus den Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diejenige
Verbindlichkeit auswahlen, die ihr gegeniiber im Rahmen des Geschéfts zum Tragen kommt, das sie
gegebenenfalls ihrerseits in Bezug auf das maBgebliche Kreditereignis abgeschlossenen hat. Der so
ermittelte Marktwert/Barausgleichsbetrag liegt typischerweise deutlich unter dem Nennbetrag der
Wertpapiere und kann auch Null betragen.

Fir den Fall, dass die Lieferbaren Verbindlichkeiten nachrangige Verbindlichkeiten des bzw. der
Referenzschuldner sein kénnen, liegt der Marktwert und somit der Barausgleichsbetrag regelmaBig
unter dem Betrag, der fir nicht nachrangige Verbindlichkeiten des bzw. der selben Referenzschuldner
ermittelt werden wirde.
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Bei Eintritt bestimmter Ereignisse verschieben sich der Falligkeitstag und die Zinszahlungstage,
ohne dass die Wertpierinhaber dafiir eine Entschadigung erhalten; zudem verlangert sich der
Zeitraum, in dem ein Kreditereignis eintreten kann

Fir den Fall, dass in dem Zeitraum von sechzig Tagen vor dem in den Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegten Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein Antrag in Bezug auf das
Vorliegen eines Kreditereignisses hinsichtlich des bzw. eines Referenzschuldners an ein von ISDA
(International Swaps and Derivatives Association, Inc.) eingerichtetes Entscheidungskomitee gestellt
wird und das Entscheidungskomitee bis zum letzten Geschéftstag vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag keine Entscheidung verdffentlicht hat, kdnnen sich der Falligkeitstag
sowie der Termin von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die flr diesen Fall geltenden Termine
werden in den Emissionsspezifischen Bedingungen jeweils festgelegt.

Bei Wertpapieren, deren Referenzschuldner ein oder mehrere
westeuropéische Staaten (Western European Sovereign(s),
lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign(s)) oder
osteuropaische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereign(s))

ist oder sind, kdnnen sich fir den Fall, dass ein Referenzschuldner an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eine Verbindlichkeit nicht anerkennt oder ein Moratorium verhéngt, der
Kreditereignisbestimmungstag und der Falligkeitstag sowie der Termin von Zinszahlungen erheblich
verschieben. Die Kriterien zur Bestimmung der fir diesen Fall geltenden Termine werden in den
Emissionsspezifischen Bedingungen jeweils festgelegt.

Bei Wertpapieren deren Referenzschuldner ein oder mehrere
lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign(s)) oder
osteuropaische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereign(s))

ist oder sind, kdnnen sich auch in dem Fall, dass ein Referenzschuldner eine Verbindlichkeit bei
Falligkeit nicht bezahlt hat, die fir diese Verbindlichkeit geltende Nachfrist bis zum Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag aber nicht abgelaufen ist, der Kreditereignisbestimmungstag und der
Falligkeitstag sowie der Termin von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die Kriterien zur Bestimmung
der fUr diesen Fall geltenden Termine werden in den Emissionsspezifische Bedingungen jeweils
festgelegt.

Insgesamt kann es aus diesem Grund zu erheblichen  Verschiebungen des
Kreditereignisbestimmungstages und des Falligkeitstages sowie des Termins von Zinszahlungen
kommen. Eine Verzinsung oder sonstige Entschadigung Uber den urspringlich vorgesehenen
Falligkeitstag hinaus findet nicht statt. Insofern bedeutet eine Verschiebung zum einen einen Zinsverlust
fir den Anleger sowie zum anderen eine Verldngerung des Zeitraums, in dem ein Kreditereignis
eintreten kann.

Die Inhaber der Wertpapiere haben keine Riickgriffsrechte gegenliber dem Referenzschuldner
bzw. den Referenzschuldnern

Auch wenn die Hbéhe der auf die Wertpapiere zu leistende Zahlungen ganz maBgeblich von dem
Referenzschuldner bzw. den Referenzschuldnern abhangt, begrinden die Wertpapiere kein
Rechtsverhéltnis zwischen den Wertpapierinhabern und dem Referenzschuldner bzw. den
Referenzschuldnern. Im Verlustfall haben Wertpapierinhaber keinen Ruckgriff gegen den bzw. die
Referenzschuldner.
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Die Volatilitit des Kurses der Wertpapiere hédngt unter anderem von der Kreditwiirdigkeit des
bzw. der Referenzschuldner und von dem allgemeinen Kreditderivatemarkt ab

Da die Zahlungen aus den Wertpapieren vom Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
bzw. die Referenzschuldner abhéngig sind, ist der Kurs der Wertpapiere unter anderem von der
Kreditwirdigkeit des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner, von der Einschétzung dieser
Kreditwirdigkeit durch Ratingagenturen oder Finanzmarktakteure sowie von der Kursentwicklung
anderer Finanzinstrumente abhangig, die sich auf die Kreditwirdigkeit des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner beziehen wie zum Beispiel Kreditderivate (Credit Default Swaps) in Bezug auf den
bzw. die Referenzschuldner, Wertpapiere des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner,
Wertpapiere, die sich auf den bzw. die Referenzschuldner beziehen wie die vorliegende
kreditereignisabhéngige Inhaberschuldverschreibung und sonstige Kapitalmarktinstrumente, die sich auf
den bzw. die Referenzschuldner beziehen. Die Kursentwicklung bei diesen anderen Finanzinstrumenten
ist zudem nicht nur von der Bonitatserwartung bezliglich des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner abhéngig, sondern beispielsweise bei Kreditderivaten auch von der Markterwartung
in Bezug auf die allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern. Dies kann zum Beispiel zur
Folge haben, dass der Kurs der Wertpapiere aufgrund von Preisverdnderungen im gesamten
Kreditderivatmarkt negativ beeinflusst wird, auch wenn hinsichtlich des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner keinerlei Anderung der Bonitatserwartung eingetreten ist.

Im Falle von Wertpapieren mit mehreren Referenzschuldner kann, sollte sich wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere die Bonitédt zumindest eines Referenzschuldners deutlich verschlechtern, ohne dass dies
unmittelbar zum Eintritt eines Kreditereignisses flhrt, dies auch erheblichen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der Wertpapiere haben (sieche nachfolgend ,Eine Anderung der Korrelation kann
negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben®).

Im Falle von Wertpapieren mit mehreren Referenzschuldnern kann eine Anderung der
Wechselbeziehung (Korrelation) zwischen mehreren Referenzschuldnern  negative
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben

Die Wechselbeziehung (Korrelation) zwischen Referenzschuldnern und ihren Vermdgenswerten kann
die Kursentwicklung der von mehr als einem Referenzschuldner abhangigen Wertpapiere beeinflussen.

Der Begriff der ,Korrelation® bezieht sich jeweils auf die Korrelation zwischen mindestens zwei
Referenzschuldnern und wird als Prozentsatz ausgedriickt, wobei 1 eine absolut positive und -1 eine
absolut negative Korrelation bedeutet.

Eine positive Korrelation weist darauf hin, dass sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses bei zwei Referenzschuldnern (die ,Eintrittswahrscheinlichkeit®) tendenziell in
dieselbe Richtung bewegt, wohingegen eine negative Korrelation darauf hinweist, dass die
Eintrittswahrscheinlichkeiten entgegengerichtet sind. Eine positive Korrelation driickt aus, dass im Falle
des Eintritts eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner die Wahrscheinlichkeit besteht, dass
bei dem anderen Referenzschuldner ebenfalls ein Kreditereignis eintreten wird. Eine negative
Korrelation driickt aus, dass im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner
die Wahrscheinlichkeit besteht, dass bei dem anderen Referenzschuldner kein Kreditereignis eintreten
wird. Bei einer unabh&ngigen Bewegung der Eintrittswahrscheinlichkeiten betragt der
Korrelationskoeffizient 0.

Die Korrelation kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Eine Anderung der Korrelation kann negative
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere haben.
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Wertpapierinhaber diirfen sich nicht auf gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen
angegebene Ratings des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner verlassen, und weder
die Emittentin noch die Ratingagentur libernimmt Verantwortung fiir die Richtigkeit dieser
Ratings

Die Endglltigen Bedingungen enthalten gegebenenfalls eine  Bonitdtsbewertung bzw.
Bonitatsbewertungen (Rating) von einer bzw. mehreren privaten Ratingagenturen bezlglich des
Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner. Im Rahmen einer Bonitatsbewertung wird beurteilt, ob
der bzw. die Referenzschuldner zukinftig in der Lage sein wird bzw. werden, seinen bzw. ihren
Kreditverpflichtungen vereinbarungsgemaB nachzukommen. Von groBer Bedeutung flir eine solche
Beurteilung ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Referenzschuldners bzw.
der Referenzschuldner. Ein Rating stellt trotz seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine
komprimierte BewertungsgrdéBe der Zahlungsféhigkeit eines Schuldners dar. Die EinflussgréBen fir das
Zustandekommen eines Ratings sind nicht immer transparent. Die Ratingagenturen weisen
ausdriicklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich zur Unterstitzung und nicht als Ersatz fur eigene
Analysen dienen. Es besteht das Risiko, dass ein Rating nicht die tatsadchliche Bonitat des
Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner widerspiegelt, weil z.B. der betreffenden
Ratingagentur im Rahmen der Beurteilung wichtige Informationen fehlten oder unvorhergesehene und
kurzfristige Anderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner eine zeithahe Anpassung des Rating nicht zulassen. Deshalb besteht das Risiko,
dass der bzw. die Referenzschuldner trotz guter Bonitatsbewertungen, seine bzw. ihre Verpflichtungen
nicht erfiillen kann bzw. kdnnen oder sogar ein Insolvenzverfahren bzw. ein Moratorium verhangt oder
sich anderweitig fuir zahlungsunféhig erklart. Sollte eine Bonitatsbewertung durch eine Ratingagentur
fehlerhaft sein, koénnen Wertpapierinhaber aufgrund einer solchen Fehlerhaftigkeit keine
Schadensersatzanspriiche gegen eine solche Ratingagentur geltend machen. Deshalb darf ein Rating
des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner nicht die alleinige Grundlage fur die
Investitionsentscheidung sein.

Mit der Emission der Wertpapiere ist keine Aussage, Einschatzung oder Zusicherung der Emittentin zur
Bonitdt des bzw. eines Referenzschuldners oder zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses verbunden. Diesbezlgliche Bewertungen sind von den Anlegern selbst zu treffen. Flr
den Anleger besteht also das Risiko einer Fehleinschatzung.

Interessenkonflikte der Emittentin, der Zahlstelle und der Berechnungsstelle in Bezug auf den
bzw. die Referenzschuldner kénnen sich nachteilig auf die Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken

Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind
berechtigt, Wertpapiere fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen,
weitere Wertpapiere zu begeben und Geschéafte (einschlieBlich Absicherungsgeschaften)
abzuschlieBen, die den bzw. die Referenzschuldner oder Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
bzw. der Referenzschuldner betreffen. Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre
verbundenen Unternehmen sind dartber hinaus berechtigt, in Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die derzeitige auszuiiben und auBerdem in Bezug den bzw. die Referenzschuldner weitere
Finanzinstrumente zu begeben. Diese Geschafte kdénnen einen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der Wertpapiere haben. Eine Einflhrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem
Markt kann den Wert der Weripapiere beeintrachtigen. Die Emittentin, die Zahlstelle, die
Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, in Verbindung mit kiinftigen
Emissionen als Konsortialbank, als Finanzberater oder als Geschéaftsbank flr den bzw. die
Referenzschuldner zu fungieren. Aus diesen Tatigkeiten kdnnen Interessenkonflikte erwachsen.

Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen verfigen
moglicherweise am Ausgabetag oder anschlieBend Uber Informationen in Bezug auf den bzw. die
Referenzschuldner, die fir Wertpapierinhaber wesentlich sein kénnen und die nicht 6ffentlich zugénglich
oder den Wertpapierinhabern nicht bekannt sind. Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle
und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern solche
Informationen offen zu legen.
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Eine Anderung beziiglich eines oder mehrerer Referenzschuldner z.B. in Form eines
Zusammenschlusses mit einem anderen Unternehmen, kann die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses und damit eines Totalverlusts des vom Wertpapierinhaber veranlagten
Kapitals deutlich erhéhen

Ereignisse in der Sphére (eines) der Referenzschuldner, wie beispielsweise ein Zusammenschluss mit
einem anderen Unternehmen, kdnnen dazu fuhren, dass (einer) der Referenzschuldner nicht mehr mit
seiner wirtschaftlichen Lage vor dieser Anderung vergleichbar ist und es kann dadurch zu einer
gravierenden Anderung der Bonitdt des (der) betroffenen Referenzschuldner(s) kommen, die die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses deutlich erhdhen kann. Das aus solchen
Anderungen in der Sphare von Referenzschuldnern resultierende Risiko tragen die Wertpapierinhaber.

Anleger sind von den Entscheidungen des ,ISDA Credit Derivatives Determination Committee*
abhéangig

Die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (JISDA") hat zum Zweck der
Beschlussfassung tber Themen und Fragen in Verbindung mit Kreditderivaten und von der ISDA
organisierten Auktionen sogenannte ,Credit Derivatives Determination Committees” (jeweils ein
,Lcommittee“) gegriindet, die aus Teilnehmern am Kreditderivatemarkt bestehen.

GemaB den Emissionsspezifischen Bedingungen fiihrt die Berechnungsstelle Feststellungen und
Berechnungen in ihrem billigen Ermessen durch, wobei sie im Falle des Vorliegens einer
Entscheidung eines Committees Uber festzustellende Tatsachen oder Berechnungen diese
Entscheidung zu Grunde legen wird. Die Berechnungsstelle und die Emittentin haben auf diese
Entscheidungen keinen Einfluss. Potentielle Anleger sollten daher bedenken, dass insbesondere ihre
Verluste infolge des Eintritts eines Kreditereignisses zu einem hohen Grad von den Entscheidungen
eines Committees abhangig sein kénnen.

Far Wertpapierinhaber relevante Beschllisse eines Committees kdnnen insbesondere im Hinblick auf
die folgenden Ereignisse und Umsténde erfolgen:

. Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses oder eines potentiellen Kreditereignisses im
Hinblick auf einen Referenzschuldner und der Zeitpunkt dieses Eintritts;

o ob im Hinblick auf einen Referenzschuldner eine Auktion zur Bestimmung des Marktwerts der
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners abgehalten wird und die néheren Bestimmungen
einer solchen Auktion sowie die zeitlichen Rahmenbedingungen; und

. Eintritt  (oder Nichteintritt) eines Nachfolgeereignisses im Hinblick auf einen
Referenzschuldner, den Zeitpunkt dieses Eintritts und die Identitat des Nachfolgers.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Verzinsungsstruktur der Wertpapiere

Inhaber von fest verzinslichen Wertpapieren oder Stufenzinswertpapieren tragen das Risiko,
dass der Kurs dieser Wertpapiere auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinkt

Inhaber von fest verzinslichen Wertpapiere oder Stufenzinswertpapieren tragen das Risiko, dass der
Kurs solcher Wertpapiere auf Grund von Veradnderungen des Markizinssatzes sinkt. Wahrend der
nominelle Zinssatz von fest verzinslichen Wertpapieren wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere fest ist,
andert sich auf dem Kapitalmarkt der aktuelle Zinssatz fiir die gleiche Laufzeit (der ,Marktzinssatz")
Ublicherweise taglich.

Mit den Schwankungen des Markizinssatzes &andert sich auch der Kurs der fest verzinslichen
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Wertpapiere, allerdings typischerweise in gegenlaufiger Richtung. Wenn der Markizinssatz steigt,
sinkt der Kurs von fest verzinslichen Wertpapiere typischerweise so lange, bis die Rendite dieser
Wertpapiere etwa dem Markizinssatz entspricht. Wenn der Markizinssatz sinkt, steigt der Kurs von
fest verzinslichen Wertpapiere typischerweise so lange, bis die Rendite dieser Wertpapiere etwa dem
Marktzinssatz entspricht.

Inhaber von variabel verzinsten Wertpapiere tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage

Variabel verzinste Wertpapiere sind haufig volatile Kapitalanlagen. Ein Inhaber von variabel
verzinsten Wertpapieren tragt das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.
Schwankende Zinsniveaus machen es unmdglich, den Ertrag von variabel verzinsten Wertpapieren
im Vorhinein zu bestimmen.

Inhaber von inflationsabhangigen Wertpapieren tragen das Risiko der Abhangigkeit von der
Entwicklung des Verbraucherpreisindexes

Der maBgebliche Verbraucherpreisindex nach dem sich die Verzinsung der Wertpapiere richtet, kann
erheblichen Schwankungen unterliegen. Eine Bewegung im Stand des Index kann dazu fiihren, dass
sich die auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsen reduzieren.

Der Zeitpunkt der Anderungen des Verbraucherpreisindex kann die tatsachliche Rendite der
Wertpapierinhaber in Bezug auf die inflationsabhéangigen Wertpapiere beeintrachtigen, selbst wenn
der durchschnittliche Stand ihren Erwartungen entspricht.

Der Inflationsindex ist nur ein MaBstab fir die Inflation in der Eurozone und stimmt mdglicherweise
nicht mit der Inflationsrate Uberein, der die Wertpapierinhaber ausgesetzt sind.

Inhaber von Wertpapieren mit einer Zinsobergrenze sind nicht in der Lage, lber die
Zinsobergrenze hinaus von einer gilinstigen Entwicklung zu profitieren.

Auf Grund der Zinsobergrenze (Cap) wird die H6he der Zinsen niemals darlber hinaus steigen, womit
der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer ginstigen, Uber die Zinsobergrenze hinaus
gehenden Entwicklung zu profitieren. Die Rendite kdnnte daher betrachtlich niedriger als jene von
ahnlichen variabel verzinslichen Wertpapieren ohne Zinsobergrenze ausfallen.

Allgemeine Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber sind dem Risiko der ungewissen Wertentwicklung der Wertpapiere
ausgesetzt

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit steht zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere noch nicht fest.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Wert der Wertpapiere Schwankungen aufgrund von
Anderungen der Beurteilung der Bonitat der Emittentin oder des bzw. der Referenzschuldner(s), wie
auch aufgrund der allgemeinen Zinsentwicklung und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung
unterworfen sein. Dies kann dazu fUhren, dass der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit unter
dem Kurs am Ausgabetag liegt. Sollten die Wertpapiere vor Laufzeitende verkauft werden, kann der
Verkaufspreis wesentlich niedriger liegen. Sofern die Wertpapiere nach dem Ausgabetag gekauft
werden, kann der fir den Erwerb aufgewendete Betrag aufgrund mdglicher (auch erheblicher)
Schwankungen héher (auch erheblich hdher) sein als der Riickzahlungsbetrag.
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Bei einer vorzeitigen VerdauBerung bestimmen sich die Rendite oder der Verlust allein aus der Differenz
zwischen Kauf- und Verkaufspreis und den in der Zwischenzeit erhaltenen Zinszahlungen.

Bei Wertpapieren, die auf eine Fremdwahrung lauten, besteht das Risiko der
Wechselkursschwankung (Wahrungsrisiko)

Wenn sich die Wahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers unterscheidet, kbnnen
mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse verbunden sein.
Dementsprechend kann eine Anlage in an Wechselkurse gebundene Wertpapiere &hnliche Risiken wie
eine Direktanlage in die entsprechende zugrunde liegende Wahrung, in der der Basiswert notiert ist,
unterliegen. Investoren sollten sich beraten lassen und mit Devisen vertraut sein. Das vorstehend
genannte Risiko steigt, wenn es sich bei der zugrunde liegenden Wahrung um eine Wahrung eines
Schwellenlands handelt.

Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere wahrend der Laufzeit nicht wieder verauBert werden
kénnen (Potenzielle llliquiditat der Wertpapiere)

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt flir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Kurs die Wertpapiere an diesem Markt gehandelt werden und ob dieser
Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht.

Die Liquiditat der Wertpapiere wird von vielen Faktoren beeinflusst, zu denen auch das tatséchliche
Emissionsvolumen gehért. Sollte das tatsachlichen Emissionsvolumen gering ausfallen, kann dies
nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben.

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Ankaufskurse flir die Wertpapiere zu
stellen. Die Emittentin Obernimmt auch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hb6he oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Bei Wertpapieren, die an einer Bérse notiert werden, werden fir die Wertpapiere Antrage auf Notierung
an einer Boérse gestellt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese Notierung erfolgt oder
beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der genannten Art notiert sind,
folgt auch nicht zwangslaufig, dass héhere Liquiditat vorliegt, als wenn dies nicht der Fall ware.

Zudem besteht fur Anleger das Risiko, dass Informationen Uber die Kurse fur die Wertpapiere unter
Umstanden schwierig zu beziehen sind bzw. die Mdglichkeit, die Wertpapiere vor deren Abwicklung
zum Marktwert zu verauBern, eingeschrankt ist.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéafte konnen gegebenenfalls nicht
abgeschlossen werden

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere Geschéfte
abschlieBen kdénnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieBen oder einschréanken kénnen; dies hangt von
den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kénnen
solche Geschafte nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir Anleger
ein entsprechender Verlust entsteht.

Wird der Erwerb der Wertpapiere fremdfinanziert, kann dies das Verlustrisiko deutlich erhéhen

Finanziert ein Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit Kredit, muss er nicht nur diesen Kredit nebst
Zinsen zurlckzahlen, sondern im Falle des Nichteintritts seiner Erwartungen zusétzlich auch den
angefallenen Verlust ausgleichen. Dadurch erhéht sich sein Risiko. Der Anleger sollte nie darauf
vertrauen, Zins und Tilgung eines Kredites aus den Gewinnen eines Geschéfts leisten zu kdénnen.
Vielmehr muss er unbedingt vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin prifen, ob er zur
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Zinszahlung und gegebenenfalls auch kurzfristigen Tilgung des Kredites auch dann in der Lage ist,
wenn Verluste statt der erwarteten Gewinne eintreten.

Falls die Wertpapiere vor ihrer Félligkeit zuriickgezahlt werden, tragt der Wertpapierinhaber das
Risiko, dass seine Anlage eine geringere Rendite erzielt als erwartet

Fir den Anleger besteht das Risiko, dass seine Anlage bei einer vorzeitigen Abwicklung der
Wertpapiere eine geringere Rendite als die bis zum Ende der Laufzeit erwartete aufweist. Des Weiteren
besteht die Gefahr, dass infolge einer solchen vorzeitigen Abwicklung eine Reinvestition des Erléses in
ein vergleichbares Wertpapier mit einer ahnlichen Ausstattung nicht mdéglich ist.

Neben einer vorzeitigen Abwicklung aufgrund des Eintritts eines Kreditereignisses kann eine vorzeitige
Abwicklung auch aufgrund einer Kindigung durch den Wertpapierinhaber oder durch die Emittentin
bewirkt werden.

Die Wertpapierinhaber sind zur Kiindigung berechtigt, wenn einer der in den Emissionsspezifischen
Bedingungen genannten Kiindigungsgriinde eingetreten ist.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wertpapieren oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von
Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate
die fur die Wertpapiere bezahlten Zinsen, wird die reale Rendite der Wertpapiere negativ.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Wertpapiere konnen die erwarteten Ertrage aus
den Wertpapieren reduzieren

Potentielle Anleger der Wertpapiere sollten sich ihren eigenen unabhéngigen Steuerberater zu Rate
ziehen, um die mit einer Anlage in die Wertpapiere zusammenhéngenden steuerlichen Risiken zu
verstehen und einschatzen zu kénnen. Steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch
die jeweiligen Finanzbehdrden sind Anderungen unterworfen. Dementsprechend lassen sich keine
Vorhersagen Uber die zu gegebener Zeit geltende genaue steuerliche Behandlung machen, und der
Anleger unterliegt dem Risiko, dass eventuelle Steuern oder sonstige Gebihren seinen erwarteten
Ertrag aus den Wertpapieren reduzieren.

Wertpapierinhaber unterliegen dem Risiko, dass Zahlungen aus den Wertpapieren einem
steuerrelevanten Einbehalt (insbesondere auf Grund des U.S. Foreign Accounts Tax Compliance
Acts) unterliegen und ihnen in diesem Fall auch kein Kiindigungsrecht zusteht

GemaB den Allgemeinen Bedingungen st die Emittentin berechtigt, alle Zahlungen an
Wertpapierinhaber (einschlieBlich Zahlungen durch oder an einen Intermediér) unter Einbehalt oder
Abzug von Steuern, behdrdlichen Geblihren oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art (,Steuern”) zu
leisten, soweit ein solcher Einbehalt oder Abzug durch die jeweils geltenden Gesetze oder aufgrund
einer Vereinbarung der Emittentin mit den Vereinigten Staaten im Zusammenhang mit dem U.S.-
amerikanischen Gesetz ,Foreign Account Tax Compliance Act‘ (das Gesetz: ,FATCA® bzw. die
Vereinbarung: ,FATCA-Vereinbarung“) vorgeschrieben ist oder soweit die Emittentin fir den
Nichteinbehalt oder Nichtabzug im In- oder Ausland (zum Beispiel aufgrund von FATCA) sanktioniert
werden wirde. Falls ein solcher Einbehalt oder Abzug erfolgt, wird die Emittentin keine zusétzlichen
Betrage auf die Wertpapiere zahlen (kein "gross-up"). Investoren sollten sich in diesem
Zusammenhang insbesondere gewahr sein, dass ein Einbehalt zu lhren Lasten geht und sie keinen
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Einfluss darauf haben, ob die Emittentin eine Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten abschlief3t.
Wertpapierinhabern steht fir diesen Fall auch kein Kiindigungsrecht zu.

Ein Einbehalt oder Abzug aufgrund von FATCA oder einer FATCA-Vereinbarung kann sich
grundsatzlich auf Wertpapiere auswirken, die ab dem 1. Januar 2014 ausgegeben werden. Die
Emittentin kénnte gehalten sein, eine FATCA-Vereinbarung abzuschlieBen, wenn sie andernfalls
sanktioniert werden wirde. Dies kdnnte zum Beispiel der Fall sein, wenn die Bundesrepublik
Deutschland nicht zwischenzeitlich ein Abkommen bezlglich FATCA mit den Vereinigten Staaten
abschlieBt und dieses in der deutschen Rechtsordnung umsetzt.

Im Ausgabepreis der Wertpapiere kann ein Aufschlag auf den mathematischen (fairen) Wert der
Wertpapiere enthalten sein

In dem Verkaufspreis fir die Wertpapiere kann ein fir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den
mathematischen (,fairen“) Wert der Wertpapiere enthalten sein (die ,Marge®). Diese Marge wird von der
Emittentin nach ihrem freien Ermessen festgesetzt und kann sich von Aufschlagen unterscheiden, die
andere Emittenten fir vergleichbare Wertpapiere erheben. Aus dieser Marge kdnnen zum Beispiel auch
Provisionen gespeist werden, welche die Emittentin als Entgelt an inre Vertriebspartner zahlt.

Da die Emittentin bei der Bestimmung des Wertpapierpreises im Sekundarmarkt neben dem
mathematischen (fairen) Wert der Wertpapiere insbesondere den Ausgabeaufschlag (Agio), die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen sowie Provisionen und andere Entgelte beriicksichtigen
wird, kdnnen die von der Emittentin gestellten Kurse erheblich von dem fairen Wert der
Wertpapiere abweichen

Wenn die Emittentin Kurse fir die Wertpapiere stellt, legt sie diese auf der Basis interner
Preisfindungsmodelle selbst fest. In der Regel ist die Emittentin der einzige Kurssteller fir diese
Wertpapiere.

Zu den Umstanden, auf deren Grundlage die Emittentin die Kurse festlegt, gehdren insbesondere der
faire Wert der Wertpapiere, der u. a. von der Bonitét des bzw. der Referenzschuldner abhangt, sowie,
falls die Emittentin An- und Verkaufskurse (,Geld- und Briefkurse®) stellt, die von der Emittentin
angestrebte Spanne zwischen Geld- und Briefkursen. Beriicksichtigt werden dariiber hinaus regelmaBig
ein fir die Wertpapiere urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag (Agio) und etwaige bei Falligkeit oder
Abwicklung der Wertpapiere von anfallenden Auszahlungsbetrédgen abzuziehende Entgelte oder Kosten
(u. a. Verwaltungs-, Transaktions- oder vergleichbare Geblhren nach MaBgabe der
Emissionsspezifischen Bedingungen). Einfluss auf die Preisstellung im Sekundarmarkt haben des
Weiteren beispielsweise auch Kosten, die mit der urspriinglichen Ausgabe der Wertpapiere im
Primarmarkt verbunden waren, zum Beispiel Vertriebsprovisionen, die an Dritte gezahlt wurden. Des
weiteren wird die Emittentin eine eigene Gewinnspanne berlcksichtigen.

Die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen setzt die Emittentin abhangig von Angebot und Nachfrage
fur die Wertpapiere und nach bestimmten Ertragsgesichtspunkten fest.

Bestimmte Kosten, die mit der urspriinglichen Ausgabe der Wertpapiere im Prim&rmarkt verbunden
waren wie beispielsweise das Agio oder an Dritte gezahlte Vertriebsprovisionen werden zunachst auf
den fairen Wert der Wertpapiere preissteigernd aufgeschlagen und sodann bei der Preisstellung vielfach
nicht gleichmaBig verteilt Gber die Laufzeit der Wertpapiere preismindernd in Abzug gebracht, sondern
bereits zu einem im Ermessen der Emittentin stehenden friiheren Zeitpunkt vollstandig vom fairen Wert
der Wertpapiere abgezogen.

Die von der Emittentin gestellten Kurse kénnen dementsprechend erheblich von dem fairen bzw. dem

aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum
jeweiligen Zeitpunkt abweichen.
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Mit dem Kauf und dem Verkauf von Wertpapieren verbundene Nebenkosten kénnen das
Ertragspotenzial der Wertpapiere wesentlich beeinflussen

Gebiihren, insbesondere Mindest- oder feste Gebuhren pro Kauf oder Verkauf kombiniert mit einem
niedrigen Auftragswert, kdnnen - wie auch ein Ausgabeaufschlag (Agio) und Verwahrungskosten - zu
Kostenbelastungen fuhren, die die erwarteten Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich verringern.
Hierbei gilt: je hdher die Kosten, desto spater wird eine positive Rendite beim Eintreten der erwarteten
Kursentwicklung erreicht. Tritt eine erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die genannten
Kosten einen méglicherweise entstehenden Verlust.
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Allgemeiner Hinweis

Der Basisprospekt enthélt grundséatzlich noch nicht alle Informationen, die fir eine Anlageentscheidung
notwendig sind, da die Ausgestaltung der Wertpapiere unmittelbar vor Beginn des Angebots und nicht
bereits bei der Erstellung des Basisprospektes erfolgt. Somit stellt der Basisprospekt eine
Zusammenstellung der Ausgestaltungsmdglichkeiten dar.

Potentielle Anleger, die sich an Hand des Basisprospektes Uber bestimmte Wertpapiere informieren
wollen, finden die daftir maBgeblichen Angaben in dem Basisprospekt, wenn sie zum einen diejenigen
Teile des Dokuments studieren, die nicht zwischen bestimmten Wertpapiertypen und deren
Ausgestaltung unterscheiden, und zum anderen in den Abschnitten, die Informationen speziell zu
einzelnen Wertpapiertypen und deren Ausgestaltung enthalten, nur die Teile lesen, die gerade fur den
bestimmten Wertpapiertyp gelten. Angaben in eckigen Klammern kénnen, je nach Ausgestaltung der
Wertpapiere, entfallen oder vervollstandigt werden.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt (einschlieBlich
von Nachtrdgen zum Registrierungsformular) zu lesen. Die in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen verdffentlichten endglltigen Bedingungen einer Wertpapieremission sind in
Zusammenhang mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtrdgen (einschlieBlich von Nachtragen
zum Registrierungsformular) zu lesen.

Bei jeder Emission von Wertpapieren werden die Endgultigen Bedingungen in Form eines gesonderten
Dokuments veréffentlicht, in welchem Informationsbestandteile, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts noch nicht bekannt sind und die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission bestimmt
werden kénnen, enthalten sind. Dies erfolgt durch Auswahl der auf die jeweilige Emission zutreffenden
Angaben, die im Basisprospekt in eckigen Klammern als mdgliche Fallalternative dargestellt werden
beziehungsweise durch Ausfiillen von in dem Basisprospekt in eckigen Klammern vorgesehenen
Platzhaltern.

Die Endgiltigen Bedingungen setzen sich insbesondere aus den Allgemeinen Angaben zu den
Wertpapieren, den Angaben zum Angebot sowie den Emissionsspezifischen Bedingungen zusammen.

Der Basisprospekt soll nur zu den Zwecken verwendet werden, zu denen er verbffentlicht wurde,
insbesondere zum Zwecke einer Anlageentscheidung Uber die in dem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere.

Die LBB hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur Weiterleitung von Informationen
betreffend die LBB oder die Wertpapiere ermachtigt, die Uber den Inhalt des Basisprospektes, seiner
etwaigen Nachtrédge und der betreffenden Endgultigen Bedingungen hinausgehen. Dementsprechend
gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der LBB ermachtigt.

Die Veréffentlichung oder die anderweitige Verbreitung des Basisprospektes, von Endgultigen
Bedingungen aufgrund des Basisprospekts oder von Werbe- oder Angebotsmaterialen in Bezug auf
die Wertpapiere (nachfolgend die ,Wertpapierunterlagen®), sowie das Angebot oder der Verkauf der
Wertpapiere, kann unter bestimmten Umstanden rechtlich unzuldssig sein. Wer in den Besitz von
Wertpapierunterlagen oder der Wertpapiere gelangt, muss sich selbst tiber etwa anwendbare
Beschrankungen informieren und diese beachten. Die Emittentin hat keine MaBnahmen gestattet
oder veranlasst, die ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere durch Dritte oder eine Verbreitung der
Wertpapierunterlagen durch Dritte in L&ndern ermdglichen wirden, in denen hierflr besondere
MaBnahmen erforderlich sind. Daher dirfen die Wertpapiere weder direkt oder indirekt angeboten
oder verkauft werden, noch dirfen die Wertpapierunterlagen veréffentlicht oder anderweitig verbreitet
werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den in dem jeweiligen Land
anwendbaren Bestimmungen bzw. gegenlber Personen, denen gegeniber dies geméaBn den jeweils
anwendbaren Bestimmungen zuléssig ist.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge hierzu noch die betreffenden Endgiiltigen
Bedingungen oder sonstige in Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den Wertpapieren
zur Verfligung gestellte Informationen bezwecken es, als Empfehlung, Angebot oder
Aufforderung der Emittentin zu dienen, im Rahmen des Basisprospekts begebene Wertpapiere
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zu erwerben oder zu zeichnen. Anleger missen fir ihre Anlageentscheidungen die Vermébgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Bonitdt der Emittentin und die Bedingungen der angebotenen
Wertpapiere einschlieBlich der Chancen und der Risiken, die damit verbunden sind, selbstandig
beurteilen und einschétzen und ihre Anlageentscheidungen auf diese eigenen Beurteilungen und
Einschatzungen stitzen. Jeder Anleger muss sich auch selbst vergewissern, ob er das mit dem
Erwerb von Wertpapieren verbundene wirtschaftliche Risiko tragen kann. Die Emittentin sichert weder
zu noch gewahrleistet sie, dass eine Anlage in auf Grundlage des Basisprospektis begebenen
Wertpapieren nach den auf den Investor anwendbaren Gesetzen zulassig ist.

Im Zusammenhang mit jeder Emission von Wertpapieren kann eine in den betreffenden Endgultigen
Bedingungen benannte Person als kursstabilisierende Stelle tatig werden oder Transaktionen tétigen,
um den Kurs der Wertpapiere Uber demjenigen Kurs zu stitzen, der andernfalls im Markt
vorherrschen wiirde. Allerdings wird keine Gewahr dafir bernommen, dass die kursstabilisierende
Stelle tatsachlich derartige StabilisierungsmaBnahmen vornehmen wird. StabilisierungsmaBnahmen
kénnen an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Bedingungen fiir das Angebot der betreffenden
Wertpapiere in angemessener Weise Offentlich bekannt gemacht werden; etwaige
StabilisierungsmaBnahmen dlrfen jederzeit beendet werden, missen jedoch spatestens 30
Kalendertage nach dem Begebungstag der betreffenden Wertpapiere oder, sollte dieser Zeitpunkt vor
dem vorgenannten Zeitpunkt eintreten, 60 Kalendertage nach der Zuteilung der betreffenden
Wertpapiere, oder spéatestens zu demjenigen Zeitpunkt beendet sein, der stattdessen fur die
Rechtsordnung, in der die betreffenden StabilisierungsmaBnahmen ergriffen werden, mafBgeblich ist.
StabilisierungsmaBnahmen missen von der/den jeweilige(n) Kursstabilisierenden Stelle(n) (bzw. die
fir diese tatige(n) Person(en)) in samtlichen maBgeblichen Rechtsordnungen stets in
Ubereinstimmung mit samtlichen maBgeblichen Gesetzen, Verordnungen und sonstigen Regelungen
durchgefuhrt werden.

Weder die Emittentin noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der Wertpapiere oder zur
Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Marktliquiditdt Gbernommen. Es kann keine Gewahr dafar
Ubernommen werden, dass sich in Bezug auf im Rahmen des Basisprospekts begebene Wertpapiere
ein liquider Markt entwickelt.
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Verantwortung fur den Basisprospekt

Die Landesbank Berlin AG mit Sitz Alexanderplatz 2, 10178 Berlin Gbernimmt fir den Inhalt dieses
Prospektes die Verantwortung und erklart, dass ihres Wissens die Angaben in dem Basisprospekt
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren

Da die Ausstattungsmerkmale sowie die konkreten Emissionsbedingungen erst bei Ausgabe
festgelegt werden, missen diese Informationen sowie die nachfolgende Wertpapierbeschreibung im
Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen gelesen werden, die den Basisprospekt erganzen
und bei der Ausgabe der Wertpapiere jeweils gemaB § 14 WpPG veréffentlicht werden.

Allgemeine Merkmale der Wertpapiere

Gattung, Referenzschuldnerkategorien, Form, Wertpapierkennnummern und Waéhrung der
Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen begeben. Es handelt sich um
kreditereignisbezogene Inhaberschuldverschreibungen, deren Rickzahlung und Verzinsung vom
Nichteintritt von Kreditereignissen bei dem oder den Referenzschuldnern abhéngig ist. Als
Referenzschuldner = kommen  westeuropdische  Unternehmen,  westeuropdische  Staaten,
lateinamerikanische Staaten oder osteuropéische Schwellenstaaten in Betracht. Die Wertpapiere sind
fir die Laufzeit in einer Inhaber-Sammelurkunde (nachfolgend die ,Globalurkunde®) verbrieft, die bei
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61 in D-65760 Eschborn (nachfolgend die
,Clearingsystem®) hinterlegt wird. Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Lieferung einzelner
Wertpapiere (effektive Stlicke) ist ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems Ubertragen
werden kénnen.

Die jeweilige Wertpapier-Kennnummer (WKN) und die International Securities Identification Number
(ISIN) der Wertpapiere werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Wahrung der Wertpapiere (die ,Wertpapierwdhrung“) wird ebenfalls in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Rechtsordnung, der die Wertpapiere unterliegen

Die Wertpapiere unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) jederzeit mindestens gleichrangig sind im
Verhdltnis zu allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen direkten, unbedingten, nicht nachrangigen
und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die kraft
zwingender gesetzlicher Bestimmungen vorrangig sind.

Veroéffentlichungen

Bekanntmachungen, welche die Wertpapiere betreffen, werden gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen veroffentlicht.
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Marktpflege

Die Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen festlegen, ob sie (jeweils ohne Ubernahme einer
Verpflichtung) beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen und solange dies rechtlich zuldssig
ist regelmaBig Kurse fir die Wertpapiere zu stellen und ob sie in diesem Fall lediglich beabsichtigt,
Ankaufkurse zu stellen, oder ob sie auch beabsichtigt, Verkaufskurse zu stellen.

Stellt die Emittentin An- und Verkaufskurse, so kann zwischen An- und Verkaufskurs ein ,Spread",
d.h. eine Differenz entstehen, die so genannte Handelsspanne. Diese berilcksichtigt u. a. Angebot
und Nachfrage der Wertpapiere und die verschiedenen Kosten (z. B. Geblihren und Provisionen, die
auch an Dritte gezahlt werden kdnnen) sowie bestimmte Ertragsgesichtspunkte der Emittentin. Die
Handelsspanne wird von der Emittentin festgelegt und kann sich wahrend der Laufzeit &ndern. Soweit
die Emittentin Kurse stellt, missen diese nicht dem rechnerischen ,fairen Wert* der Wertpapiere
entsprechen, sondern kdnnen von diesem abweichen. Darlber hinaus kann die Emittentin die
Methodik, nach der sie Kurse festsetzt, jederzeit andern und z. B. die Handelsspanne vergrdBern
oder verringern. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Verpflichtung hinsichtlich der Héhe oder des
Zustandekommens der von ihr gestellten Kurse.

Zahlstellen und Hinterlegungsstellen in Bezug auf die Wertpapiere
Zahlstelle sowie Berechnungsstelle ist die Landesbank Berlin AG, Alexanderplatz 2 in D-10178 Berlin.

Hinterlegungsstelle ist das Clearingsystem, d. h. Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61 in D-
65760 Eschborn.

Begebung

Die Begebung der Wertpapiere erfolgt aufgrund des vom Vorstand der Landesbank Berlin AG
genehmigten Produktkataloges.
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Konkrete Ausgestaltung und Funktionsweise der Wertpapiere
Uberblick liber die Funktionsweise der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind mit Kreditausfallrisiken von einem oder mehreren Dritten (der bzw. die
Referenzschuldner) verbunden, wodurch sich die Glaubiger mit dem Erwerb der Wertpapiere einem
doppelten Risiko aussetzen: Zum einen unterliegt die Anlage dem Risiko, dass die Emittentin nicht in
der Lage ist, ihre mit der Begebung der Wertpapiere entstandenen Verpflichtungen gegeniber den
Glaubigern der Wertpapiere zu erflllen; Zum anderen héngen die Verzinsung und die Riickzahlung
davon ab, ob sich bei dem bzw. den in Bezug genommenen Referenzschuldner(n) ein
Kreditausfallrisiko durch Feststellung eines Kreditereignisses verwirklicht hat. Wird der Eintritt eines
Kreditereignisses bei einem der Referenzschuldner festgestellt und hat die Emittentin eine
Kreditereignismitteilung veréffentlicht, entfallt der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Rickzahlung
zum Nennbetrag am Laufzeitende. An dessen Stelle tritt ein Anspruch auf Barausgleich in Héhe des
ermittelten Marktwerts von Verbindlichkeiten desjenigen Referenzschuldners, bei welchem das
Kreditereignis eingetreten ist, und zwar nach Eintritt des Kreditereignisses. Wenn die
Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen dies in der Begriffsbestimmung der ,Lieferbaren
Verbindlichkeit® (in § 5 der Emissionsspezifischen Bedingungen) nicht ausdriicklich ausschlieBen,
kénnen zur Marktwertbestimmung auch nachrangige Verbindlichkeiten herangezogen werden. Dieser
kann erheblich unter den Nennbetrag liegen und auch Null betragen. AuBerdem entféllt der Anspruch
auf weitere Verzinsung ab der Zinsperiode, in welcher das Kreditereignis eingetreten ist. Bei
mehreren Referenzschuldnern wirkt sich der Eintritt eines Kreditereignisses bei einem
Referenzschuldner also auf die Gesamtforderung aus dem Wertpapier aus.

Verzinsung der Wertpapiere

Die Verzinsung der Wertpapiere basiert entweder auf einem, oder im Falle einer Stufenzinsanleihe,
mehreren festen, in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten, Zinssatz bzw. Zinssatzen oder ist
abhangig von der Entwicklung des in den Endgultigen Bedingungen festgelegten variablen Zinssatzes
(Euribor), gegebenenfalls zuziglich bzw. abzlglich einer in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Marge, oder ist von der Entwicklung eines Inflationsindex abhéngig. Die Verzinsung
kann auch zunachst einen festen Zinssatz und fiir spatere Zinsperioden einen variablen Zinssatz
vorsehen. Die Endgiltigen Bedingungen kdénnen zudem einen Mindestzinssatz bzw. einen
Hdochstzinssatz festlegen.

Der Eintritt eines Kreditereignisses bei einem der Referenzschuldner fiihrt, wenn die Emittentin eine
Kreditereignismitteilung verdffentlicht, dazu, dass ein Anleger seinen Anspruch auf Zinszahlung fir
die laufende Zinsperiode, in welcher das Kreditereignis eingetreten ist und fir alle weiteren
Zinsperioden vollstandig verliert.

Riickzahlung der Wertpapiere

Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt zu 100% ihres Nennbetrages, soweit bei keinem
Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses erlischt die Verpflichtung der Emittentin, die Wertpapiere am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickzuzahlen. Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrages
lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
nachtréaglich behoben werden oder wegfallen. Die Emittentin wird nach Eintritt eines Kreditereignisses
den Wertpapierinhabern je Wertpapier spatestens am Barausgleichstermin den Barausgleichsbetrag
zahlen. Dieser entspricht dem ermittelten Marktwert von Verbindlichkeiten desjenigen
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, und zwar nach Eintritt des
Kreditereignisses. Der Marktwert von nachrangigen Verbindlichkeiten, soweit auch diese der
Marktwertbestimmung zugrunde liegen koénnen, wird zudem noch niedriger sein. Der
Barausgleichsbetrag kann erheblich unter den Nennbetrag liegen und auch Null betragen, so dass
der Anleger im Extremfall einen Totalverlust erleidet.
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Ermittlung des Barausgleichsbetrags

Der Barausgleichsbetrag ist ein Betrag in der Wertpapierwahrung, der sich aus der Multiplikation des
Nennbetrages mit dem ,Marktwert”, ausgedriickt als Prozentsatz, ergibt.

~Marktwert® ist der ermittelte Marktwert von Verbindlichkeiten desjenigen Referenzschuldners, bei
welchem ein Kreditereignis eingetreten ist. Ermittelt wird dieser Markiwert nach Eintritt des
Kreditereignisses wie folgt:

Falls der internationale Derivateverband (International Swaps and Derivatives Association, ISDA) im
Anschluss an ein Kreditereignis in Bezug eine Auktion durchfuhrt, wird der festgestellte Auktionspreis
(sog. Auction Final Price) zugrunde gelegt.

Werden (im Falle eines Kreditereignisses in Form einer Restrukturierung (Restructuring)) mehrere
solcher Auktionen durchgefihrt, wird diejenige Auktion zugrunde gelegt, welche solche
Verbindlichkeiten erfasst, die von ihrer Endfalligkeit der Endfalligkeit der Wertpapiere am néachsten
kommen.

Falls von ISDA keine Bestimmung des Marktwerts durchgefihrt wird, wird die Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen und unter Beriicksichtigung von in den Emissionsspezifischen Bedingungen
genannten Parametern eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners auswéhlen und deren Marktwert
auf der Grundlage eingeholter Quotierungen ermitteln. Wenn keine oder wenn nur firr einen Teil des
Emissionsvolumens Quotierungen von Handlern eingeholt werden kénnen, so betragt der Marktwert
insoweit null.

Uberblick iiber die einzelnen Kreditereignisse

Far Referenzschuldner, die westeuropaische Unternehmen (Western European Corporates) sind,
sind die maBgeblichen Kreditereignisse Nichtzahlung (Failure to Pay), Restrukturierung
(Restructuring) und Insolvenz (Bankruptcy).

Fur Referenzschuldner, die westeuropaische Staaten (Western European Sovereigns) sind, sind die
mafgeblichen Kreditereignisse Nichtzahlung (Failure to Pay), Restrukturierung (Restructuring) und
Nichtanerkennung/Moratorium (Repudiation/Moratorium).

Far Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdischer Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die
mafgeblichen Kreditereignisse Nichtzahlung (Failure to Pay), Restrukturierung (Restructuring),
Nichtanerkennung/Moratorium  (Repudiation/Moratorium) und  Vorzeitige Félligstellung von
Verbindlichkeiten (Obligation Acceleration).

Nichtzahlung

Das Kreditereignis  Nichtzahlung liegt nicht nur dann vor, wenn eingegangene
Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners Uberhaupt nicht erfillt werden, sondern bereits
dann, wenn er diese nicht ordnungsgemaB oder nicht rechtzeitig erflllt. Voraussetzung hierfir ist
allerdings, dass ein bestimmter Schwellenbetrag i.H.v. mindestens US-Dollar 1.000.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung erreicht wird.

Restrukturierung

Das Kreditereignis Restrukturierung erfasst jegliche Form einer Umstrukturierung von
Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners in einem Gesamtbetrag i. H. v. mindestens US-
Dollar 10.000.000 oder dem entsprechenden Gegenwert zum Zeitpunkt des Kreditereignisses. In der
Regel wird eine solche Umstrukturierung bei einem in finanziellen Schwierigkeiten befindlichen
Schuldner erfolgen mit dem Ziel, dessen Verbindlichkeiten gegeniber seinen Glaubigern zu
reduzieren oder zu stunden oder zu Gunsten des Schuldners anderweitig umzugestalten,
insbesondere um eine Insolvenz des Schuldners zu vermeiden. Eine solche Umstrukturierung kann
etwa durch eine Vereinbarung zwischen Glaubigern des Referenzschuldners mit dem
Referenzschuldner oder mit einer staatlichen Stelle oder durch eine Bekanntmachung durch den
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Referenzschuldner oder eine staatliche Stelle erfolgen. Dabei kann z. B. eine Reduzierung,
Verschiebung oder Nachrangigkeit der Zahlungsverpflichtung oder einer Anderung der Wahrung
vereinbart werden.

Insolvenz

Das Kreditereignis Insolvenz erfasst grundsatzlich alle Formen eines Insolvenz-, Konkurs-,
Liquidations- oder Vergleichsverfahrens oder eines diesen Verfahren vorgelagerten Verfahrens
einschlieBlich Beschlagnahme des Vermégens des Referenzschuldners oder den Eintritt der
Zahlungsunféhigkeit oder Uberschuldung. Die Voraussetzungen und Verfahren kdnnen dabei
unterschiedlich ausgestaltet sein, je nachdem, wo der Referenzschuldner seinen Sitz hat oder das
betreffende Verfahren erdffnet bzw. nach welcher Rechtsordnung die Insolvenz festgestellt wird. Die
Begriffsbestimmung der Insolvenz ist also nicht auf das deutsche Insolvenzverfahren beschréankt,
sondern umfasst auch andere Formen von Insolvenzverfahren und &hnlichen Verfahren in anderen
Landern.

Nichtanerkennung/Moratorium

Das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium, das nur im Zusammenhang mit staatlichen
Referenzschuldnern maBgeblich ist, erfasst Falle in denen ein Referenzschuldner eine Verbindlichkeit
i.H.v. mindestens US-Dollar 10.000.000 ablehnt, bestreitet oder in Bezug auf eine solche
Verbindlichkeit ein Moratorium oder Stundung verhangt und gleichzeitig eine Nichtzahlung (ohne
Berlcksichtigung des Zahlungsschwellenbetrags) bzw. Restrukturierung (ohne Berlcksichtigung des
Schwellenbetrags) vorliegt.

Vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten

Das Kreditereignis Vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten, das nur im Zusammenhang mit
lateinamerikanischen staatlichen Referenzschuldnern oder osteuropaischen Schwellenstaaten
mafgeblich ist, erfasst Falle, in denen einem Referenzschuldner eine Verbindlichkeit i.H.v.
mindestens US-Dollar 10.000.000 infolge einer Leistungsstérung oder eines &hnlichen Umstandes
(gleich welcher Art), mit der Ausnahme von Zahlungsverzug, féllig gestellt wird, bevor sie anderweitig
fallig geworden wére.

Verschiebung der Zinszahlungstage und des Fiélligkeitstags

Fir den Fall, dass in dem Zeitraum von sechzig Tagen vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein Antrag in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses
hinsichtlich des bzw. eines Referenzschuldners an ein von ISDA (International Swaps and Derivatives
Association, Inc.) eingerichtetes Entscheidungskomitee gestellt wird und das Entscheidungskomitee
bis zum letzten dem Geschéftstag vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag keine
Entscheidung verdffentlicht hat, kénnen sich der Falligkeitstag sowie der letzte Zinszahlungstag
erheblich verschieben. Die firr diesen Fall geltenden Termine werden in den Emissionsspezifischen
Bedingungen jeweils festgelegt.

Bei Wertpapieren, deren Referenzschuldner westeuropaische Staaten (Western European
Sovereigns) oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, kénnen sich fir den Fall, dass ein
Referenzschuldner an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine
Verbindlichkeit nicht anerkennt oder ein Moratorium verhangt, der Kreditereignisbestimmungstag und
der Félligkeitstag sowie der Termin von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die Kriterien zur
Bestimmung der fir diesen Fall geltenden Termine werden in den Emissionsspezifischen
Bedingungen jeweils festgelegt.

Bei Wertpapieren deren Referenzschuldner lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropaische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, kdnnen sich
auch in dem Fall, dass ein Referenzschuldner eine Verbindlichkeit bei Falligkeit nicht bezahlt hat, die
fir diese Verbindlichkeit geltende Nachfrist bis zum Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
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aber nicht abgelaufen ist, der Kreditereignisbestimmungstag und der Félligkeitstag sowie der Termin
von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die Kriterien zur Bestimmung der flr diesen Fall geltenden
Termine werden in den Emissionsspezifische Bedingungen jeweils festgelegt.
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Informationen iiber den bzw. die Referenzschuldner

Die Endgiltigen Bedingungen werden den bzw. die Referenzschuldner festlegen. Gegebenenfalls
wird die Emittentin in den Endgtltigen Bedingungen auch Angaben zu einem Rating des bzw. der
Referenzschuldner angeben.
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Angaben zum Angebot

Offentliches Angebot oder Privatplatzierung

Die Wertpapiere kénnen 6ffentlich oder nicht-6ffentlich im Wege einer sogenannten Privatplatzierung
(z.B. an qualifizierte Anleger oder an weniger als 150 Anleger pro Mitgliedstaat oder mit einer
Mindeststlickelung von 100.000 Euro) angeboten werden. Wenn die Emittentin die Wertpapiere
lediglich nicht-6ffentlich im Wege einer sog. Privatplatzierung anbietet, legt sie dies in den
Endgultigen Bedingungen fest.

Angebotsfrist/Zeichnung

Die Zeichnungsfrist oder der Verkaufsbeginn fiir die Wertpapiere wird in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf der Wertpapiere vorzeitig zu beenden bzw. eine in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehene Zeichnungsphase zu verkirzen. Im Falle der Kiirzung von
Zeichnungen werden die Anleger unverzlglich informiert und der zuviel gezahlte Anlagebetrag durch
Uberweisung auf das von dem Anleger im Kaufantrag benannte Konto erstattet. Teilzuteilungen,
insbesondere bei Uberzeichnung, sind maglich.

Die Emittentin behélt sich zudem vor, bis zum letzten Tag der Zeichnungsfrist (einschlieBlich) von der
Begebung der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden ganzlich Abstand zu nehmen.

Die Emittentin kann in den Endgiltigen Bedingungen sowohl Mindest- als auch
Hoéchstzeichnungsbetrédge vorsehen.

Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, Zeichnungsauftrdge anzunehmen. Der Basisprospekt
und die Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt stellen kein Angebot im zivilrechtlichen Sinne
seitens oder im Namen der Emittentin oder anderer Personen zum Kauf bzw. zur Zeichnung der
Wertpapiere dar. Ein Kaufvertrag oder Zeichnungsvertrag Uber die Wertpapiere kann daher nicht
durch eine einseitige Erklarung seitens oder im Namen des Kaufers oder Zeichnenden wirksam
abgeschlossen werden. Der Kauf der Weripapiere kommt erst mit der Annahme des
Zeichnungsantrags durch die Emittentin zustande, die mittels Depoteinbuchung erfolgt. Die
Depoteinbuchung erfolgt unverzlglich nach Eingang des Kaufpreises. Nimmt die Emittentin die
Zeichnung nicht an (z. B. bei Uberzeichnung oder Nichtdurchfihrung des Angebotes), wird keine
Einbuchung auf dem angegebenen Depot erfolgen. Ein etwaig eingegangener Kaufpreis wird
unverziglich an den Anleger zurlick tberwiesen.
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Emissionsvolumen

Die Anzahl der Wertpapiere pro Emission kann entweder bereits in den Endgultigen Bedingungen als
feste Zahl angegeben werden oder in den Endgiiltigen Bedingungen von dem Betrag abhangig
gemacht werden, der bis zum Ende der Zeichnungsfrist tatsachlich gezeichnet worden ist. In diesen
Fallen wird die tatsachliche Gesamtsumme der Emission nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist
bekannt gegeben.

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen. Diese Komponenten sind
der finanzmathematische (,faire”) Wert des Wertpapiers (der ,Marktwert®), die Marge und
gegebenenfalls sonstige Entgelte bzw. Kosten.

Bérsenhandel in den Wertpapieren

Die Emittentin kann eine Zulassung oder Einbeziehung zum Handel bzw. eine Notierung der
Wertpapiere an einer oder mehreren Bérsen, wie z. B. der Berliner Wertpapierbérse, der Frankfurter
Wertpapierbodrse, der Stuttgarter Wertpapierbdrse, beantragen. Sie kann allerdings auch Wertpapiere
ausgeben, die an keiner Bérse zum Handel zugelassen oder notiert sind. Die Emittentin wird unter
Nennung der Bérsenplatze und Handelssegmente in den Endgultigen Bedingungen angeben, ob — und
wenn dies der Fall ist, ab wann — die Wertpapiere zum Handel zugelassen bzw. einbezogen werden
sollen.

Wertpapiere mit einer festen Félligkeit kénnen in der Regel bis zum letzten Bérsenhandelstag, der in

den Endgiltigen Bedingungen angegeben wird, gehandelt werden, soweit die Bérsennotierung
aufgenommen und nicht zurickgenommen wurde.
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Griinde fir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoerldés aus dem Verkauf der Wertpapiere zur Finanzierung ihrer
allgemeinen Geschaftstatigkeit zu verwenden.

Gebuhren und Provisionen

Die nachfolgenden Angaben zur Héhe von gezahlten Vergitungen fur die Vermittlung der
Wertpapiere beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen bis zum
Ende der Zeichnungsfrist bzw. des (6ffentlichen) Angebots. Nach Ende der Zeichnungsfrist bzw. des
(6ffentlichen) Angebots kann sich die Héhe der gezahlten Vergitungen &ndern. Anderungen werden
auf www.zertifikate.lbb.de veroffentlicht. Vermittler, welche die vorstehend beschriebenen
Provisionen, Gebihren oder nichtmonetédren Zuwendungen erhalten, sind mdglicherweise ihrerseits
nach anwendbarem Recht verpflichtet, das Bestehen, die Art und die Hb6he solcher Provisionen,
Gebiihren oder Vorteile gegenliber dem Anleger offen zu legen. Anleger sollten sicherstellen, dass
sie die betreffenden Angaben vor dem Erwerb der Wertpapiere von dem betreffenden Vermittler
erhalten.

Vertriebsprovision

Die Wertpapiere werden in der Regel unter Einschaltung Dritter (,Vermittler”), wie z. B. Banken,
Finanzdienstleistern und Vermdgensverwaltern, von den Anlegern erworben. Die Vermittler erhalten
grundsatzlich von der Emittentin eine Vergitung fir die erfolgreiche Vermittlung des jeweiligen
Wertpapiers. Diese Vergltung kann sich aus verschiedenen Komponenten zusammensetzen und ist in
der H6he je nach Wertpapier unterschiedlich.

Sofern die Emittentin derartige Vergitungen fiir die Wertpapiere wahrend der Zeichnungsfrist bzw. des
Offentlichen Angebots pro Wertpapier zahlt, werden detaillierte Angaben dazu in den Endgultigen
Bedingungen gemacht. Sie werden einmalig gezahlt. Als zusatzliche Vergitung kann der Vermittler
wahrend der Zeichnungsfrist einen Ausgabeaufschlag (Agio) pro Wertpapier erhalten, dessen Héhe
ebenfalls in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Der Ausgabeaufschlag ist vom Anleger beim
Erwerb an den jeweiligen Vermittler zu zahlen.

Weitere Leistungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Wertpapiere

Zusétzlich zu den oben beschriebenen Vergiitungen erhalten die Vermittler im Zusammenhang mit dem
Vertrieb dieser Wertpapiere Sachleistungen als geldwerte Vorteile. Dabei handelt es sich vor allem um
die Bereitstellung von technischer Unterstiitzung in Form von elektronischen, auBerbdrslichen
Handelsanbindungen, die Bereitstellung von Informationsmaterialien zu diesen Wertpapieren und die
Durchfihrung von SchulungsmaBnahmen. AuBerdem unterstitzt die Emittentin vertriebliche
MaBnahmen der Vertriebspartner sowohl finanziell als auch mit Sachmitteln. Weitergehende
Informationen zu den beschriebenen Sachleistungen und geldwerten Vorteilen kann ein Anleger oder
potentieller Anleger bei seiner Bank oder seinem Kundenberater erfragen.

Jede Art von Vertriebsvergltung kann sich wertmindernd auf die Kurse, die die Landesbank Berlin AG
wahrend der Laufzeit stellt, auswirken (die Landesbank Berlin AG ist nicht verpflichtet wéhrend der
Laufzeit Kurse zu stellen). Die Vertriebsvergitung hat keinen Einfluss auf die HOhe des
Rlckzahlungsbetrags der Wertpapiere.
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Interessenkonflikte

Interessenkonflikte der Emittentin

Interessenkonflikte der Emittentin kénnen sich potentiell daraus ergeben, dass die Emittenten den
Ausgabepreis der Wertpapiere nach eigenem Ermessen unter Ertragsgesichtspunkten festlegt und nach
der Emission oftmals als einziger Kurssteller fir die bérsliche und auBerbdrsliche Preisstellung agiert.
Die von der Emittentin gestellten Kurse kdénnen vom finanzmathematischen (.fairen) Wert der
Wertpapiere bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen, der sich in einem liquiden Markt
bilden wirde, auf dem unabhéngig voneinander agierende Marktteilnehmer Preise stellen.

Weitere Interessenkonflikte kdnnen sich dadurch ergeben, dass die Emittentin ihrerseits Geschéafte in
Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner tatigt. Diese Geschéfte kdnnen unmittelbar auf das jeweilige
Wertpapier bezogene Absicherungsgeschéfte sein, aber auch mit anderen geschéftlichen Aktivitaten
der Emittentin zusammenhéngen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin durch
derartige Geschéafte den Kurs fir kreditrelevante Geschéfte in Bezug auf den bzw. die
Referenzschuldner in eine fiir den jeweiligen Anleger ungulnstige Richtung beeinflusst.

Die Emittentin kann schlieBlich auch weitere derivative Wertpapiere mit gleicher oder &hnlicher
Ausstattung begeben, die in Wettbewerb zu den bereits begebenen Wertpapieren treten kénnen.

Eine Beschreibung der aus Interessenkonflikten resultierenden Risikofaktoren kann dem Risikofaktor
sInteressenkonflikte in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner kénnen sich nachteilig auf die
Kursentwicklung der Wertpapiere auswirken® enthommen werden.

Interessen von an der Emission beteiligten Dritter

Die Emittentin kann im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem o&ffentlichen Angebot der
Wertpapiere — wie oben ausfihrlich beschrieben — Provisionen an Dritte/Vermittler zahlen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese Dritten eigene Interessen im Zusammenhang mit der eigenen
Beratungstatigkeit und dem Vertrieb der Wertpapiere der Emittentin verfolgen und eine
Anlageentscheidung oder -empfehlung nicht im Interesse des Anlegers, sondern zumindest auch
teilweise im Eigeninteresse treffen.

Weitere Interessen von an der Emission beteiligten Dritten sind der Emittentin nicht bekannt.
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Emissionsbedingungen

[Die Produktbedingungen fiir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 30. Januar 2009, des Nachtrags Nr. 1 vom 12. M&rz 2009 und des Nachtrags
Nr. 4 vom 2. Juni 2009 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen
(naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

[Die Produktbedingungen fiir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 3. Marz 2010 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen (naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

[Die Produktbedingungen fiir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 23. Februar 2011 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen (naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

[Die Produktbedingungen fiir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 20. Februar 2012 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen (naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

Die folgenden Emissionsbedingungen enthalten in den allgemeinen Bedingungen (die ,Allgemeinen
Bedingungen") die fir alle Emissionen Anwendung findenden Bedingungen und in den
emissionsspezifischen Bedingungen (die ,Emissionsspezifischen Bedingungen") alle variablen
bzw. optionalen Bedingungen, die im Rahmen einer spezifischen Emission Anwendung finden
kénnen. Die Emissionsspezifischen Bedingungen und die Allgemeinen Bedingungen bilden
zusammen die ,Emissionsbedingungen” der jeweiligen Emission. Die Emittentin wird in den
Endgultigen Bedingungen festlegen, welche Optionen bzw. Variablen der Emissionsspezifischen
Bedingungen (einschlieBlich aller Unteroptionen) fir die jeweilige Emission Anwendung finden, indem
alle anwendbaren Regelungen der Emissionsbedingungen wiederholt und alle maBgeblichen
Leerstellen der Emissionsbedingungen vervollstandigt werden. Die Allgemeinen Bedingungen werden
nicht in den Endgultigen Bedingungen wiederholt oder erganzt.

EMISSIONSBEDINGUNGEN

A. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

§ 1 Status und Form

(1) Die Wertpapiere begriinden direkte, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) jederzeit mindestens
gleichrangig sind im Verhéltnis zu allen anderen gegenwértigen und zukinftigen direkten,
unbedingten, nicht nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die kraft zwingender gesetzlicher Bestimmungen
vorrangig sind.

(2) Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber (die ,Wertpapierinhaber”) und sind untereinander
gleichberechtigt.

(3) Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft (die ,Globalurkunde®). Es
werden keine effektiven Stiicke ausgegeben. Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf
Ausdruck und Auslieferung einzelner Wertpapiere ist ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern
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stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaB den Regeln und
Bestimmungen des Clearingsystems (wie unten definiert) Gbertragen werden kdnnen.

(4) Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn bzw. von einem Funktionsnachfolger (das
.Clearingsystem“) verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Wertpapieren erfillt sind.

§ 2 Steuern

Die Emittentin ist berechtigt, alle Zahlungen (einschlieBlich Zahlungen durch oder an einen Intermediar)
unter Einbehalt oder Abzug von Steuern, behérdlichen Gebihren oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art (,Steuern”) zu leisten, soweit ein solcher Einbehalt oder Abzug durch die jeweils geltenden
Gesetze und deren Ausfihrungsvorschriften in ihrer Anwendung durch die jeweiligen Behdrden
(einschlieBlich aufgrund von Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner
jeweiligen Fassung (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act; "FATCA")) oder aufgrund einer
Vereinbarung der Emittentin mit den Vereinigten Staaten im Zusammenhang mit FATCA
vorgeschrieben ist oder die Emittentin fir den Nichteinbehalt oder Nichtabzug im In- oder Ausland
sanktioniert werden wirde. Falls ein solcher Einbehalt oder Abzug erfolgt, wird die Emittentin keine
zusatzlichen Betrage auf die Wertpapiere zahlen (kein "gross-up").

§ 3 Vorlegungsfrist

Die Frist zur Vorlage von Wertpapieren wird gemaB § 801 Abs. 3BGB in Abweichung von
§ 801 Abs. 1 BGB bestimmt und betragt 10 Jahre ab Falligkeit der Wertpapiere.

§ 4 Zahlungen, Zahistelle und Berechnungsstelle
(1) Zahlstelle ist:

Landesbank Berlin AG
Alexanderplatz 2
D-10178 Berlin

Berechnungsstelle ist:

Landesbank Berlin AG
Alexanderplatz 2
D-10178 Berlin

(2) Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich als Erflllungsgehilfen der Emittentin, Gbernehmen keine Verpflichtungen
gegenuber den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
diesen. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

(3) Die Emittentin kann die Zahlstelle oder die Berechnungsstelle jederzeit durch Mitteilung geman
§ 6 dieser Allgemeinen Bedingungen ersetzen, und die Zahistelle bzw. die Berechnungsstelle
kann ihre Funktion jederzeit niederlegen. Eine solche Ersetzung bzw. Niederlegung wird erst
wirksam, wenn die Emittentin ein anderes Kredit- oder Finanzinstitut (im Sinne von Art. 4 der
EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Auslibung der Tatigkeit
der Kreditinstitute) als Zahlstelle bzw. Berechnungsstelle bestellt und dies den
Wertpapierinhabern geman § 6 dieser Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt hat.
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Alle von der Emittentin zu leistenden Zahlungen sind Uber die Zahlstelle an das Clearingsystem
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Geldkonten der Hinterleger von Wertpapieren zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

§ 5 Aufstockung, Einziehung und Zusammenlegung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber das Volumen
der begebenen Wertpapiere durch Begebung weiterer Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu
erhéhen. Der Begriff ,Wertpapiere" umfasst im Falle einer solchen weiteren Begebung auch die
zusatzlich begebenen Wertpapiere. Die Emittentin ist zudem jederzeit dazu berechtigt, die
Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit am Markt anzukaufen oder angekaufte Wertpapiere
einzuziehen.

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber diese Wertpapiere mit einer oder
mehreren von ihr begebenen Tranchen anderer Wertpapiere so zusammenlegen, dass diese
Tranchen eine einheitliche Serie bilden, wenn beide Tranchen ab der Zusammenlegung
(i) unter derselben Internationalen Wertpapierkennnummer (ISIN) bei jedem Clearingsystem
abgerechnet und abgewickelt werden kdnnen und (ii) in Bezug auf sémtliche Zeitrdume ab der
Zusammenlegung im Wesentlichen die gleichen Emissionsbedingungen (mit Ausnahme des
Ausgabetags und des Ausgabepreises) haben.

§ 6 Mitteilungen

Alle die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen werden im Bérsenpflichtblatt der Bérse Berlin
verdffentlicht. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Ver6ffentlichung
als wirksam erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, das Veréffentlichungsmedium nach Absatz1 (im Wege einer
Mitteilung gemaB Absatz1) durch eines der folgenden Verdffentlichungs- oder
Mitteilungsmedien zu ersetzen:

(a) Veréffentlichung im Bérsenpflichtblatt einer anderen inlandischen Bérse,
(b) Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger,
(c) Ubermittlung an das Clearingsystem (wie in § 1 dieser Allgemeinen Bedingungen

definiert) zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber,
(d) Veréffentlichung auf der Internetseite einer inlandischen Borse oder
(e) Verdffentlichung auf der Internetseite der Emittentin.
Im Falle einer Ersetzung durch Ubermittiung an das Clearingsystem gelten derartige

Mitteilungen (in Abweichung von Satz 2 des Absatzes 1) am flinften Tag nach Ubermittiung als
wirksam erfolgt.

§ 7 Kiindigung durch die Wertpapierinhaber

Im Falle des Eintritts einer der folgenden Umsténde:

(@) Nichtzahlung: Die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen aus den Wertpapieren nicht
vollstandig bei Falligkeit und der Verzug dauert (ber einen Zeitraum von 15 Tagen an;
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sofern die Emittentin beim Eintritt eines Kreditereignisses gemaB §4 der
Emissionsspezifischen Bedingungen von ihrer Verpflichtung, Zinsen zu zahlen und
gemaB §5 der Emissionsspezifischen Bedingungen von ihrer Verpflichtung, die
Wertpapiere zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, frei wird, stellt die Nichtzahlung der
entsprechenden Betrage keine Nichtleistung im Sinne dieses Absatzes dar, oder

(b) Verletzung anderer Verpflichtungen: Die Emittentin erflllt oder beachtet eine andere
Verpflichtung aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren nicht und diese
Verletzung wird nicht innerhalb von 30 Tagen nach schrifticher Mahnung an die
Emittentin durch den Wertpapierinhaber, welche der Emittentin oder der Zahlstelle in
ihrer angegebenen Geschéftsstelle zugestellt wurde, geheilt, oder

(c) Abwicklung usw.: Es ergeht eine Anordnung oder es wird ein wirksamer Beschluss
gefasst zur Abwicklung, Liquidation oder Aufldsung der Emittentin (auBer fiir die
Zwecke eines Zusammenschlusses, einer Verschmelzung oder einer sonstigen Form
der Vereinigung mit einer anderen juristischen Person, soweit die fortbestehende
Person oder die infolge des Zusammenschlusses, der Verschmelzung oder der
Vereinigung entstehende Person die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren Ubernimmt; oder

(d) Insolvenz usw.: Konkurs- oder Insolvenzverfahren werden durch ein Gericht gegen die
Emittentin eréffnet, und nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen Eréffnung
aufgehoben oder ausgesetzt, oder die Emittentin beantragt ein solches Verfahren oder
stellt ihre Zahlungen ein oder bietet ein generelles Verfahren zugunsten aller
Wertpapierinhaber an oder fihrt ein solches Verfahren durch;

kann jedes Wertpapier durch schriftiche Erklarung des jeweiligen Wertpapierinhabers an die
angegebene Anschrift der Zahlstelle fir sofort féllig und zahlbar erklart werden, woraufhin das
maBgebliche Wertpapier zum Nennbetrag (soweit der Anspruch auf Riickzahlung nicht gemaB § 5 der
Emissionsspezifischen Bedingungen bereits erloschen ist) zusammen mit aufgelaufenen Zinsen sofort
fallig und zahlbar wird. Den Wertpapierinhabern ist unverzlglich Mitteilung gemaB § 6 dieser
Allgemeinen Bedingungen Uber jede solche berechtigtermaBen erfolgte Erklarung zu machen.

§ 8 Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch Mitteilung gemaB § 6
dieser Allgemeinen Bedingungen an ihrer Stelle jede Tochtergesellschaft der Landesbank Berlin AG,
deren stimmberechtigte Anteile zu mehr als 50% mittelbar oder unmittelbar von der Landesbank Berlin
AG gehalten werden oder jedes andere Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut als
Hauptverpflichtete hinsichtlich samtlicher sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen
einsetzten (die ,Ersatzschuldnerin”), wenn:

(a) die Ersatzschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren Ubernimmt und auch rechtlich in der Lage ist, den Ubernommenen
Verpflichtungen nachzukommen,

(b) die Emittentin alle Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren unbedingt und unwiderruflich garantiert und

(c) den Wertpapierinhabern kein steuerlicher Nachteil aufgrund der Ersetzung entsteht.
Nach einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab der
betreffenden Zeit als eine Bezugnahme auf die Ersatzschuldnerin. Die vorstehenden Bestimmungen

geltend sinngemaB auch fur eine Ersetzung der Londoner Zweigniederlassung (London Branch) durch
die Hauptniederlassung der Emittentin.
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§ 9 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Auslegung

Die Wertpapiere und alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten unterliegen
ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfillungsort ist Berlin.

Soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten unter ausschlieBlicher Beteiligung von Kaufleuten,
juristischen Personen des o6ffentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland handelt, ist der
Gerichtsstand fiir alle sich aus den Wertpapieren ergebenden Rechtsstreitigkeiten Berlin.
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B. EMISSIONSSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN

I: Emissionsspezifische Bedingungen

fur Wertpapiere mit einem festen Zinssatz oder einem Stufenzinssatz

§ 1 Nennbetrag und Wahrung

Die Landesbank Berlin AG [, London Branch,] (die ,Emittentin“) begibt im Gesamtnennbetrag von [bis
zu] [Wéhrung einfiigen] [Gesamtnennbetrag einfiigen]' (das ,Emissionsvolumen®) in [Wahrung
einfiigen] (die ,Wertpapierwahrung“) am [Ausgabetag einfiigen] (der ,Ausgabetag”) [Bezeichnung
der Wertpapiere einfiigen] (ISIN: [ISIN einfiigen]/ WKN: [WKN einfiigen]) (die ,Wertpapiere“). Die

Emission ist aufgeteilt in [bis zu] [Anzahl der Wertpapiere einfiigen]

[ Stiick mit einem Nennbetrag

von je [Wédhrung und Nennbetrag einfiigen] (der ,Nennbetrag®).

§ 2 Zahlungen
(entfallt)

Falls der Falligkeitstag firr eine Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere ansonsten auf einen Tag
fiele, der kein Geschéftstag ist, so wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, der Falligkeitstag wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Modified Following Business
Day Convention).]

[bei Anwendung der FRN Convention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, der Falligkeitstagwirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Falligkeitstag
(sofern anwendbar) der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[relevante Zahl
einfligen] [Monate] [andere festgelegte Zinsperiode einfiigen] nach dem vorausgehenden
Falligkeitstag (sofern anwendbar) liegt (FRN Convention).]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen: auf den
nachstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt (Following
Business Day Convention).]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Preceding Business Day Convention).]

,Geschiftstag” ist [ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die Banken in
[Frankfurt am Main] [und] [anderes Finanzzentrum einfiigen] fir Geschéafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind, [und] (b)
das Clearing-System betriebsbereit ist [.] [und (c) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in

[9

Die tatsachliche Gesamtsumme ist abhangig von dem Betrag, der bis Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet wurde. Die
Gesamtsumme wird unverziglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gegeben.]
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Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer) Systems 2 (,TARGET2") in Betrieb sind].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfiigen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN
Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst (adjusted).]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN
Convention und Following Business Day Convention einfligen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst (unadjusted).]

Falls der Falligkeitstag der Ruckzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere angepasst wird,
sind die Wertpapierhinaber nicht berechtigt, [weitere] Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

§ 3 Begriffsbestimmungen
»+Anleihe“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

»+Aufgenommene Gelder” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit® definiert

~+Ausgabetag” hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.Barausgleichsbetrag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichsmitteilungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichstermin® hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Berechnungszeitraum* hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert
.Bewertungsperiode* hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert

.Bewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~-Marktwert" definiert

,Darlehen” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

.-Emissionsvolumen® hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.Emittentin“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert
.Entscheidungskomitee” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
JFalligkeitstag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 1 definiert

.Festgelegte Wahrung hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert

.aeschéaftstag” hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Hochstlaufzeit® hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
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.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Insolvenz“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

ISDA" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Entscheidungskomitee” definiert

.ISDA-Geschéftstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Kein Inhaberpapier* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit® definiert

.Kreditereignis“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Kreditereignisbestimmungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Kreditereignismitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
.Laufzeitbandenddatum® hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert
.Lieferbare Verbindlichkeit“ hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert
-Marktwert“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Nachfolger“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Nachfrist” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nachfrist-Bankarbeitstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]
.Nennbetrag® hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Nichtanerkennung/Moratorium* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag”“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
,Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Nicht-Nachrangig“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

.Nichtzahlung” hat die Bedeutung wie in § 6 Absatz definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ohne Bedingung“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]
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[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) oder osteuropéaische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium“ hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtzahlung® hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

.Primadrschuldner” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie” definiert

.Priméarverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie” definiert

~Qualifizierte Garantie“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Referenzschuldner” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
.Restrukturierung” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Restrukturierungsverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) oder osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Schwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]

.Standardbewertungsperiode” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert

»,TARGET2" hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

,Ubertragbar* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ubertragbares Darlehen* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

,verzinsungsbeginn“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert

.vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag”“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.vorzeitige Félligstellung von Verbindlichkeiten” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
~Wertpapiere“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

~Wertpapierwéahrung“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

-Zahlungsschwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtzahlung“ definiert

~Zinsbewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Bewertungsperiode” definiert

LZinsperiode“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert

LZinssatz" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert
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LZinstagequotient® hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert
»Zinszahlungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 3 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

LLustimmungspflichtiges Darlehen” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

§ 4 Verzinsung

[Falls die zu begebenden Wertpapiere einen festen Zinssatz haben, ist der folgende Absatz (1)
anwendbar:

(1) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich des Absatzes 2 ab dem [Tag des Verzinsungsbeginns
einfiigen] (einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit
[Festzinssatz einfiigen]% pro Jahr (der ,Zinssatz") verzinst. Die Verzinsung endet mit Ablauf
des Tages, der dem Falligkeitstag unmittelbar vorausgeht.]

[Falls die zu begebenden Wertpapiere einen Stufenzinssatz haben, ist der folgende Absatz (1)
anwendbar:

(1) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich des Absatzes 2 ab dem [Tag des Verzinsungsbeginns
einfiigen] (einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum [Tag des Ende der ersten
Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz fiir erste
Stufe einfiigen]% pro Jahr und ab dem [ersten Tag der zweiten Stufe einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der zweiten Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf
Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz fiir zweite Stufe einfiigen]% pro Jahr [und ab
dem [ersten Tag der dritten Stufe einfiigen] (einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der
dritten Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz fiir
dritte Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab dem [ersten Tag der vierten Stufe einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der vierten Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf
Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der vierten Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab
dem [ersten Tag der fiinften Stufe einfligen] (einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der
fiinften Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der
fiinften Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab dem [ersten Tag der sechsten Stufe einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der sechsten Stufe einfligen] (ausschlieBlich) auf
Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der sechsten Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab
dem [ersten Tag der siebten Stufe einfiigen] (einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der
siebten Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der
siebten Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab dem [ersten Tag der achten Stufe einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der achten Stufe einfiligen] (ausschlieBlich) auf
Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der achten Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab
dem [ersten Tag der neunten Stufe einfiigen] (einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der
neunten Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der
neunten Stufe einfiigen]% pro Jahr] [und ab dem [ersten Tag der zehnten Stufe einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum [Tag des Ende der zehnten Stufe einfiigen] (ausschlieBlich) auf
Grundlage ihres Nennbetrags mit [Zinssatz der zehnten Stufe einfiigen]% pro Jahr] (jeweils
der maBgebliche ,Zinssatz") verzinst.]

(2) Tritt nach der Feststellung der Emittentin zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem
Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
ein Kreditereignis ein und macht die Emittentin zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und dem Félligkeitstag der Wertpapiere eine Kreditereignismitteilung, so werden Zinsen auf
die Wertpapiere weder fir die Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist, noch flr
die nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Der entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch
nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
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nachtraglich behoben werden oder wegfallen.
Dabei gilt:

.Referenzschuldner” (Reference Entit[y][ies]) bedeutet [Referenzschuldner einfiigen] oder
[deren] [dessen] Nachfolger.

.Nachfolger” (Successor) ist, sofern ein Entscheidungskomitee eine Entscheidung Uber einen
Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen hat, der vom Entscheidungskomitee
benannte Nachfolger. Hat das Entscheidungskomitee keine Entscheidung in Bezug auf einen
Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen, ist Nachfolger ein bzw. alle direkten
oder indirekten Nachfolger des Referenzschuldners, wie von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) [und auf Grundlage der Bestimmungen des Nachfolgers
gemaB Abschnitt 2.2 der 2003 von ISDA veréffentlichten Credit Derivatives Definitions bzw.
der maBgeblichen Bestimmung der aktuellen Fassung] bestimmt, unabhéangig davon, ob
dieser bzw. diese irgendeine Verpflichtung des Referenzschuldners Ubernimmt bzw.
Ubernehmen.

JZinsperiode® ist jeder Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) sowie jeder Zeitraum von einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

,Entscheidungskomitee“ ist ein von der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. (oder einer Nachfolgerorganisation) (,ISDA") eingerichtetes Komitee, das aus Vertretern
von Teilnehmern am Kapitalmarkt zusammen gesetzt ist und das in Bezug auf Kreditderivate
bestimmte Entscheidungen trifft, wie in den Credit Derivatives Determinations Committee
Rules in ihrer jeweils geltenden Form festgelegt ist.

.Kreditereignismitteilung“ (Credit Event Notice) ist eine schriftliche Mitteilung der Emittentin
an die Wertpapierinhaber, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, und die gemaB § 6 bekannt
gemacht wird. Die Kreditereignismitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung
der fOr die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses mafBgeblichen Tatsachen
enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignismitteilung bezieht, muss im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des Kreditereignisses nicht mehr fortbestehen.

Zinsen werden jeweils fir eine Zinsperiode [nachtraglich] am [Tag und Monat eines jeden
Zinszahlungstages einfiigen] eines jeden Jahres, [erstmalig am [Datum einfiigen]] [und
letztmalig am [Datum einfiigen]] (jeweils ein ,Zinszahlungstag“) gezahlt.

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zum letzten Geschéaftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung getroffen, verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [ Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zusétzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
verdffentlicht, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere
Anzahl von Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem Nichtanerkennung/ Moratorium-
Bewertungstag].
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[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den
[28.] [andere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die
Nachfrist ablauft.]

Hat sich der Zinszahlungstag verschoben und veréffentlicht die Emittentin  keine
Kreditereignismitteilung ist die Emittentin nur verpflichtet, den entsprechenden Zinsbetrag zu
zahlen, der ohne eine solche Verschiebung an dem urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag zu zahlen gewesen waére. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche
Betrage zu zahlen.

Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr werden auf Grundlage des
Zinstagequotienten berechnet.

LZinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen bestimmten
Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum®), bedeutet:

[Im Falle von ,Actual/Actual (ICMA Regelung 251)" einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der
auf diese Bewertungsperiode entfallenden Tage und (ii) der Anzahl der Bewertungsperioden je
Kalenderjahr.

Weicht die Lange der ersten oder letzten Bewertungsperiode von der Lange der Ubrigen
Bewertungsperioden (,Standardbewertungsperioden®) ab, gelten flr die Ermittlung der Tage
im Berechnungszeitraum die folgenden Regeln:

(a) wenn die erste Bewertungsperiode kiirzer ist als eine Standardbewertungsperiode:
das Anfangsdatum wird auf den Tag vorverlegt, an dem diese erste Bewertungsperiode
beginnen wiirde, wenn sie die Lange einer Standardbewertungsperiode héatte.

(b) wenn die erste Bewertungsperiode langer ist als eine Standardbewertungsperiode:
die erste Bewertungsperiode wird in zwei aufeinander folgende Zeitrdume aufgeteilt,
von denen der eine am Zinszahlungstag endet und an dem Tag beginnt, an dem eine
Standardbewertungsperiode mit diesem Zinszahlungstag beginnen wirde. Der zweite
Zeitraum endet am Beginn des anderen Zeitraumes und beginnt an dem Tag, an dem
eine Standardbewertungsperiode mit diesem Endtag beginnen wirde.

(c) wenn die letzte Bewertungsperiode kirzer ist als eine Standardbewertungsperiode:
das Enddatum wird auf den Tag verschoben, an dem diese letzte Bewertungsperiode
enden wirde, wenn sie die Lange einer Standardbewertungsperiode hétte.

(d) wenn die letzte Bewertungsperiode langer ist als eine Standardbewertungsperiode:
die letzte Bewertungsperiode wird in zwei aufeinander folgende Zeitrdume aufgeteilt
(ausgehend vom vorletzten Zinszahlungstag), von denen der eine am dem Tag endet,
an dem eine Standardbewertungsperiode enden wirde. Der zweite darauf folgende
Zeitraum beginnt am Ende des vorhergehenden Zeitraumes und endet an dem Tag, an
dem eine Standardbewertungsperiode mit diesem Starttag enden wiirde.

(Act/Act ICMA 251).

,Berechnungszeitraum® ist der Zeitraum, fir den Zinsen berechnet werden sollen.
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.Bewertungsperiode“ bedeutet der Zeitraum von einem Zinsbewertungstag (einschlieBlich) in
einem Jahr bis zum né&chstfolgenden Zinsbewertungstag (ausschlieBlich) und
[.Zinsbewertungstag“] bedeutet der Verzinsungsbeginn sowie jeder Zinszahlungstag.]

[Im Fall von ,30/360" einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei die Anzahl dieser Tage
auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen bestimmt wird
(wobei ein Monat, in dem der Berechnungszeitraum endet, nicht als auf 30 Tage (i) verkurzt gilt,
wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den 31. Tag des Monats féllt und der erste
Tag des Berechnungszeitraumes auf einen anderen Tag als den 30. oder 31. Tag eines Monats
fallt und (ii) verlangert gilt, wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den letzten Tag
des Monats Februar fallt)) (30/360).]

§ 5 Riickzahlung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen am [Félligkeitstag
einfiigen] (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezahit.

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zu dem letzten ISDA-Geschéftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung veréffentlicht, verschiebt sich
der Falligkeitstags auf den [Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zuséatzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle  Nichtanerkennung/Moratorium  zwischen dem  Ausgabetag
(einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein
und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag verdéffentlicht, dann verschiebt sich der
Falligkeitstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschéftstagen einfiigen] Tag nach dem
Nichtanerkennung/ Moratorium-Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, zwischen dem Ausgabetag (einschlieBllich) und dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein und endet diese Nachfrist
nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen
einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die Nachfrist ablauft.]

Tritt nach der Feststellung der Berechnungsstelle zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und dem Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Falligkeitstag (ausschlieBlich)
wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickzuzahlen, frei. Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht
dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

59



Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern spatestens am Barausgleichstermin
den Barausgleichsbetrag je Wertpapier zu zahlen.

Dabei gilt:

.Barausgleichstermin® ist der 15. Geschéaftstag nach dem Tag, an dem gemaB den
Vorgaben der Begriffsbestimmung ,Marktwert* (a) das ISDA Auktionsergebnis verdffentlicht
wurde oder (b) die Berechnungsstelle den Marktwert ermittelt hat.

.Barausgleichsbetrag” bedeutet ein Betrag in der Wertpapierwdhrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Marktwert, ausgedrickt als
Prozentsatz, ergibt. Die Emittentin ist verpflichtet, den festgelegten Barausgleichsbetrag
sowie, falls die Ermittlung des Marktwerts nicht im Wege einer Auktion sondern durch die
Berechnungsstelle durchgefiihrt wird, alle im Rahmen der Ermittlung des Marktiwerts
eingeholten Quotierungen und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages spéatestens
an dem Barausgleichstermin gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

-Marktwert” (Market Value) bedeutet den wie folgt ermittelten Wert:

(a) Fir den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen eine
Auktion zur Ermittlung des Marktwerts von Lieferbaren Verbindlichkeiten [des
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] durchgefihrt
wurde, gilt der so ermittelte Wert als ,Marktwert” im Sinne der Begriffsbestimmung,
falls die Berechnungsstelle diesen nach billigem Ermessen (§315BGB) als
Marktwert akzeptiert. Fir den Fall des Eintritts eines Kreditereignisses in Form einer
Restrukturierung wird die Berechnungsstelle die ISDA Auktion zu Grunde legen, die
in Bezug auf das Laufzeitbandenddatum durchgefiihrt wurde, das dem planméaBigen
Falligkeitstag der Wertpapiere als nachstes folgt (bzw. wenn es dieses nicht gibt, die
Auktion fur das nachst frihere Laufzeitbandenddatum). Das Gleiche gilt, wenn ISDA
ein Abwicklungsprotokoll hinsichtlich des [betroffenen] Referenzschuldners zum
Zwecke der Feststellung des ,Marktwertes” verdffentlicht hat oder eine andere
Bestimmung zur Ermittlung des ,Marktwerts® getroffen hat.

(b) Fir den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen keine
Ermittlung des Marktwerts gemaB Unterabschnitt (a) dieser Begriffsbestimmung
durchgefiihrt wird, wird die Berechnungsstelle beginnend mit dem 28. ISDA-
Geschaftstag (der ,Bewertungstag®) nach der Verbffentlichung  der
Kreditereignismitteilung den Marktwert einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
bestimmenden Lieferbaren Verbindlichkeit [des Referenzschuldners, bei welchem das
Kreditereignis eingetreten ist,] berechnen (wobei die Berechnungsstelle stets diejenige
Verbindlichkeit auswahlen darf, die der Emittentin gegenlber im Rahmen des
Geschéfts zum Tragen kommt, das die Emittentin gegebenenfalls ihrerseits in Bezug
auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n] abgeschlossenen hat). Die
Berechnungsstelle wird zu diesem Zweck Geldquotierungen (Bid Quotes), d.h.
Ankaufsquotierungen (wenn mdoglich in Hoéhe des Gesamtnennbetrags der
Wertpapiere) beginnend am Bewertungstag und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden bis zum zehnten auf den Bewertungstag folgenden ISDA-Geschéftstag
einholen. Die Berechnungsstelle wird die Quotierungen nach Méglichkeit jeweils von
mindestens 5 Handlern einholen. Sie wird den Marktwert auf der Grundlage der
eingeholten Quotierungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und, in Bezug auf die
Berechnung im Falle von mehreren Quotierungen oder von Quotierungen, die nicht
den Gesamtnennbetrag der Wertpapiere umfassen, gemaB den diesbeziiglichen
Regelungen der aktuellsten ISDA Credit Derivatives Definitions, bestimmen.

Sofern die nach diesen Regelungen maBgebliche(n) Quotierungen sich nicht auf den
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere erstrecken, wird flr den Teil des
Gesamtnennbetrages der Wertpapiere, fiir den keine verbindliche Quotierung eines
Handlers eingeholt werden kann, als Wert null angesetzt
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[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European
Corporates) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(,Aufgenommene Gelder‘ (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist, in der Form (i)
einer Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer
festen Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen*) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System U(bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier” (Not Bearer)),

(i) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig“ (Not Subordinated)),]

(iii) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Koénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in
Euro oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wahrung®
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) verringert werden kann (,Ohne
Bedingung“ (Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen
an institutionelle Anleger Ubertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragsubertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen* (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vii)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,Hé6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in Hohe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (i) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
formellen Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit
gilt nicht als formelle Voraussetzung.]
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[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(,Aufgenommene Gelder" (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i)
einer Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer
festen Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen*) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System ({bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier” (Not Bearer)),

(ii) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in
Euro oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéahrung*
(Specified Currency)),

(iii) die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne
Bedingung*“ (Not Contingent)),

(iv) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen
an institutionelle Anleger Ubertragbar ist (,Ubertragbar” (Transferable)),

(V) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragstibertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen* (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vi) deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,H6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in Hohe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (i) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
formellen Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit
gilt nicht als formelle Voraussetzung.]
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[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

,Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(a) jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(,Aufgenommene Gelder“ (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist, in der Form einer
Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem
Inhaberpapier Uber das Euroclear System, Clearstream International oder
ein anderes international anerkanntes Clearing System Ubertragen werden
(,Kein Inhaberpapier“ (Not Bearer)),

(ii) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig“ (Not Subordinated)),]

(iii) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder
in Euro oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte
Wahrung*” (Specified Currency)),

(iv) die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder
eines Umstandes (auBer durch Zahlung) verringert werden kann (,Ohne
Bedingung*“ (Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen
an institutionelle Anleger Ubertragbar ist (,Ubertragbar” (Transferable)),

(vi) die nicht dem Recht des [betreffenden] Referenzschuldners unterliegt
(,Kein Inlandisches Recht" (Not Domestic Law)) und

(vii) die zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer
Begriindung nicht vorwiegend im Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf angeboten werden sollte. Eine
Verpflichtung, die auBerhalb des Inlandsmarktes des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf
(ungeachtet dessen, ob diese Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des
[betreffenden] Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder
verkauft werden darf), gilt als nicht vorwiegend zum Verkauf auf dem
Inlandsmarkt des Referenzschuldners vorgesehen (-Keine
Inlandsemission" (Not Domestic Issuance)) und

(b) die (i) in Hohe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (i) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
formellen Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit
gilt nicht als formelle Voraussetzung.]

sLaufzeitbandenddatum® bedeutet den jeweils spatesten Falligkeitstag fir Verbindlichkeiten,
die von einer ISDA Auktion umfasst sind.

~Qualifizierte Garantie” (Qualifying Guarantee) bedeutet eine durch eine Urkunde bewiesene
Vereinbarung, gemaB derer sich [ein] [der] Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet
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(durch eine Zahlungsgarantie oder eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrage
zu zahlen, die im Rahmen einer Verbindlichkeit (die ,Primérverbindlichkeit®) fallig sind,
deren Schuldner ein anderer ist (der ,Primarschuldner”) und die zum Zeitpunkt des
Kreditereignisses gegeniber nicht nachrangigen Verpflichtungen des Priméarschuldners aus
Aufgenommenen Geldern nicht nachrangig ist.

[Auf Referenzschuldner, die keine lateinamerikanischen Staaten (Latin American
Sovereigns) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London fir Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gebffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
sind, ist die folgenden Begriffsbestimmung anwendbatr:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London [und New York] flr Geschéfte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéafte
und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

§ 6 Kreditereignisbezogene Begriffsbestimmungen

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Kreditereignisbestimmungstag“ und der ,Vorgesehene Kreditereignishestimmungstag” ist der
[Datum einfiigen].

Ein ,Kreditereignis® (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung, Insolvenz oder
Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

.Nichtzahlung” (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Insolvenz“ (Bankrupltcy) liegt vor, wenn

(i) [ein] [der] Referenzschuldner aufgelést wird ode rein entsprechender Beschluss zur
Auflésung, Fremdverwaltung (official management) oder Liquidation gefasst wird (es
sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung (consolidation),
Vermdgensibertragung (amalgamation) oder Verschmelzung (merger));
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(i)

(iv)

(vi)

(vii)

[ein] [der] Referenzschuldner Uberschuldet ist (insolvent) oder zahlungsunfahig wird
(unable to pay its debts), oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen;

[ein] [der] Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich (general assignment),
Glaubigervergleich (arrangement) oder Insolvenzvergleich (composition) mit oder
zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

durch oder gegen [einen] [den] Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkurser6ffnung oder ein sonstiger Rechtsbehelf (reliefy nach irgendeiner
Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz,
das Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder bezlglich
[eines] [des] Referenzschuldners ein Antrag auf Auflésung (winding up) oder
Liquidation (liquidation) gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder
eines solchen Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder
Konkursfeststellung getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine
Anordnung zur Auflésung oder Liquidation ergeht, oder (B) das Verfahren oder der
Antrag nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen nach Eréffnung oder
Antragstellung abgewiesen, erledigt, zurlickgenommen oder ausgesetzt wird;

[ein] [der] Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen
Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuh&nders, Verwahrers oder einer
anderen Person mit vergleichbarer Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen
oder wesentliche Vermdgensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

eine besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens
[eines] [des] Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten
oder eines wesentlichen Teils des Vermégens eines Referenzschuldners eine
Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren
eingeleitet, durchgeflhrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fr
dreiBBig Kalendertage danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen danach abgewiesen, erledigt, zurlckgenommen oder
ausgesetzt wird; oder

ein auf [einen] [den] Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach
den anwendbaren Vorschriften einer jeden Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii)
(einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wé&hrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdérde), die fir samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden
Zinsbetrags, oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten
Ruckzahlungsterminen zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A)

die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen
oder Pramien;
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(d) eine Veranderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zZu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegeniber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt;
oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches
Zahlungsmittel eines der G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der
Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-Gruppe wird); oder (2) gesetzliches
Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der Anderung Mitglied der OECD
ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswé&hrung
von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The McGraw-Hill Companies, Inc.,
oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser, von (y) Moody's
Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser,
oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit* (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem
Gesichtspunkt der Stimmrechtsmehrheit) keine verbundenen
Unternehmen sind, gehalten wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im
Sinne der im Ubrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die
Zustimmung von mindestens 66 2/3 der Glaubigererforderlich ist.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns) sind,
sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis*) (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
vorliegt.

,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Waéhrung, in der die  jeweilige Verbindlichkeit ~ denominiert ist) (der
.Zahlungsschwellenbetrag®), entspricht.

,Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:
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a) ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in einer
mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag”) entsprechenden
Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten
ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder weist sie ganz oder teilweise zurlck
oder (B) erklart oder verhdngt, entweder de facto oder de jure, ein Moratorium,
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in einer mindestens dem Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme
(der Eintritt einer der Ereignisse unter (A) oder (B) st ein ,Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium®) und

b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt im
Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem Nichtanerkennung-
/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(a) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.] [andere
Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer solchen Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste Zahlungstag unter einer dieser
Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium (oder,
wenn dieser spater folgt, der letzte Tag einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem,
welcher der unter (A) und (B) bezeichneten Tage der spatere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehdren, der [60.] [andere
Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer solchen Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es
sei denn die Emittentin hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung vor dem Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wéhrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdrde), die flr samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Préamien;
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(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zZu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegeniber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit* (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem Gesichtspunkt
der Stimmrechtsmehrheit) keine verbundenen Unternehmen sind, gehalten
wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im Sinne der

im Obrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die Zustimmung von
mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.

.Kreditereignisbestimmungstag" ist der spatere der folgenden Tage:

(a) der [Datum einfiigen] (der "Vorgesehene Kreditereighisbestimmungstag"); oder

(b) der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:
(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in  Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen

Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und

(ii) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht hat.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung“
(Repudiation/Moratorium Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch
die Emittentin an die Wertpapierinhaber, die gemaB §6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht wird und in der eine Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach dem Ausgabetag
und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt ist. Eine
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verldngerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des
Eintritts einer Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das
Datum des Eintritts angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die
Gegenstand der Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss
nicht bis zu dem Tag fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-
Verlangerungsmitteilung wirksam wird.]
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[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die
folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis“ (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Vorzeitige Falligstellung von
Verbindlichkeiten, Nichtzahlung, Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

.vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten (Obligation Acceleration) bedeutet, dass
eine oder mehrere, im Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entsprechende
Verbindlichkeiten [des][eines] Referenzschuldners infolge einer Leistungsstérung oder eines
ahnlichen Umstandes (gleich welcher Art), mit der Ausnahme von Zahlungsverzug, féllig
gestellt werden, bevor sie anderweitig féllig geworden wéren.

.Nichtzahlung“ (Failure to Pay) liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist
versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrédgen aus
aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Nachfrist* (Grace Period) bedeutet:

(@) vorbehaltlich der nachstehenden Abséatze (b) und (c), die fur Zahlungen auf
eine Verbindlichkeit urspriinglich geltende Nachfrist;

(b) wenn eine Potentielle Nichtzahlung am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist und die fir die Verbindlichkeit
maBgebliche Nachfrist nicht am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag endet, betrédgt die Nachfrist nicht mehr als [30]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertage;

(c) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit
keine Nachfrist fir Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder nur eine Nachfrist mit
weniger als drei Geschéaftstagen vorgesehen ist, dann gilt eine Nachfrist von drei
Nachfrist-Bankarbeitstagen fiir diese Verbindlichkeit, wobei die Nachfrist jedoch
spatestens am Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag endet.

.Potentielle Nichtzahlung“ (Potential Failure to Pay) bedeutet, dass [der]
[ein] Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren
Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von mindestens US-Dolllar
1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), nicht erfllt, wenn und wo sie fallig
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werden, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fir den Beginn
einer Nachfrist, die fiir solche Verbindlichkeiten gelten, nicht bericksichtigt
werden.

.Nachfrist-Bankarbeitstag” (Grace Period Business Day) ist jeder Tag, an
dem die Geschéftsbanken und Devisenméarkte an dem/den fir die Zahlung
der maBgeblichen Verbindlichkeit geltenden Ort/Orten fir die Abwicklung von
Zahlungen im Allgemeinen gedffnet sind.

.Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

a) ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehoérde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in einer
mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag”) entsprechenden
Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten
ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder weist sie ganz oder teilweise zurlick
oder (B) erklart oder verhdngt, entweder de facto oder de jure, ein Moratorium,
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in einer mindestens dem Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme
(der Eintritt einer der Ereignisse unter (A) oder (B) st ein ,Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium®) und

b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt im
Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem Nichtanerkennung-
/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag" (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(@) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.] [andere
Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer solchen
Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste Zahlungstag unter
einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spéter folgt, der letzte Tag
einer gewahrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spatere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehdren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer solchen
Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es
sei denn die Emittentin hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung vor dem Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht.
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.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten aus Aufgenommenen Geldern (,Restrukturierungsverbindlichkeit®
(Restructuring Obligation®) en in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem Betrag
von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdérde), die fir samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Préamien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zZu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegeniber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Kreditereignisbestimmungstag” ist der spétere der folgenden Tage:

(@)
(b)

der [Datum einfiigen] (der ,Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag*); oder

der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:

(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen

Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und

(i) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag verdffentlicht hat; oder

der Tag, an welchem die maBgebliche Nachfrist ablauft, falls:
(i) das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, eine
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Nichtzahlung ist, die nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
eingetreten ist; und

(i) die Potentielle Nichtzahlung in Zusammenhang mit dieser Nichtzahlung vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eintritt.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung" (Repudiation/Moratorium
Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch die Emittentin an die
Wertpapierinhaber, die gemé&B § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird und
in der eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach
dem Ausgabetag und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt
ist. Eine Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des Eintritts einer
Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das Datum des Eintritts
angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die  Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag
fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-Verldngerungsmitteilung wirksam
wird.]
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Il. Emissionsspezifische Bedingungen

flr Wertpapiere mit einem variablen Zinssatz

§ 1 Nennbetrag und Wahrung

Die Landesbank Berlin AG [, London Branch,] (die ,Emittentin“) begibt im Gesamtnennbetrag von [bis
zu] [Wéhrung einfiigen] [Gesamtnennbetrag einfiigen]'" (das ,Emissionsvolumen®) in [Wahrung
einfiigen] (die ,Wertpapierwahrung“) am [Ausgabetag einfiigen] (der ,Ausgabetag”) [Bezeichnung
der Wertpapiere einfiigen] (ISIN: [ISIN einfiigen]/ WKN: [WKN einfiigen]) (die ,Wertpapiere“). Die

Emission ist aufgeteilt in [bis zu] [Anzahl der Wertpapiere einfiigen]

[ Stiick mit einem Nennbetrag

von je [Wédhrung und Nennbetrag einfiigen] (der ,Nennbetrag®).

§ 2 Zahlungen
(entfallt)

Falls der Félligkeitstag fiir eine Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere ansonsten auf einen Tag
fiele, der kein Geschéftstag ist, so wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, der Falligkeitstag wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Félligkeitstag fiir diese Zahlung
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Modified Following Business
Day Convention).]

[bei Anwendung der FRN Convention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, der Falligkeitstagwirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Falligkeitstag
(sofern anwendbar) der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[relevante Zahl
einfligen] [Monate] [andere festgelegte Zinsperiode einfiigen] nach dem vorausgehenden
Falligkeitstag (sofern anwendbar) liegt (FRN Convention).]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen: auf den
nachstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt Following
Business Day Convention)t.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Preceding Business Day Convention).]

.,aeschaftstag” ist [ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die Banken in
[Frankfurt am Main] [und] [anderes Finanzzentrum einfiigen] fir Geschéafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéfte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, [und] (b)
das Clearing-System betriebsbereit ist [.] [und (c) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer) Systems 2 (,TARGET2") in Betrieb sind].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN

[l

Die tatsachliche Gesamtsumme ist abhangig von dem Betrag, der bis Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet wurde. Die
Gesamtsumme wird unverziglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gegeben.]
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Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst (adjusted).]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Félligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN
Convention und Following Business Day Convention einfligen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst (unadjusted).]

Falls der Falligkeitstag der Rickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere angepasst wird, ist
der Glaubiger nicht berechtigt, [weitere] Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Anpassung zu verlangen.

§ 3 Begriffsbestimmungen
»Anleihe” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

»~Aufgenommene Gelder“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit® definiert

~+Ausgabetag” hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.Barausgleichsbetrag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichsmitteilungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichstermin® hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Berechnungszeitraum“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 7 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Zinstagequotient” definiert

.Bewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Marktwert” definiert

.Bildschirmseite“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert

,Darlehen” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

.-Emissionsvolumen® hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.-Emittentin“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert
.Entscheidungskomitee“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert
-Euro” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert

JFalligkeitstag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 1 definiert

.Festgelegte Wahrung hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert

.aeschéaftstag” hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Hochstlaufzeit® hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Insolvenz“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]
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ISDA" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Entscheidungskomitee” definiert

ISDA-Geschéftstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Kein Inhaberpapier* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit® definiert

.Kreditereignis“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

.Kreditereignisbestimmungstag” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

.Kreditereignismitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert
,Laufzeitbandenddatum® hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert

.Lieferbare Verbindlichkeit hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert

,Marge“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Zinssatz* definiert
-Marktwert“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Nachfolger” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Nachfrist" hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nachfrist-Bankarbeitstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]
.Nennbetrag“hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmungen anwendbar:

,.Nichtanerkennung/Moratorium* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
,.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

,Nicht-Nachrangig“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

.Nichtzahlung“ hat die Bedeutung wie in § 6 Absatz definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ohne Bedingung“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) oder osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium“ hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]
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[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtzahlung“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

.Primarschuldner‘ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie“ definiert

.Primarverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie" definiert

~Qualifizierte Garantie” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Referenzschuldner” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert
.Restrukturierung” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Restrukturierungsverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Schwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]
»,TARGET2" hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

,Ubertragbar* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ubertragbares Darlehen* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

,verzinsungsbeginn“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert

.vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag”“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
,vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten® hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
~Wertpapiere“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

~Wertpapierwahrung“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

-Zahlungsschwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtzahlung"” definiert

.Zinsbetrag® hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 5 definiert
.Zinsfestlegungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
LZinsperiode“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
LZinssatz" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
~Zinstagequotient” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 7 definiert
»Zinszahlungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

LLustimmungspflichtiges Darlehen“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]
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§ 4 Verzinsung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich des Absatzes 4 ab dem [Tag des
Verzinsungsbeginns einfiigen] (der ,Verzinsungsbeginn®) (einschlieBlich) auf Grundlage
ihnres Nennbetrags mit dem Zinssatz verzinst. Die Verzinsung endet am Falligkeitstag
(ausschlieBlich). Zinsen auf die Wertpapiere sind nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
zahlbar.

+Zinszahlungstag“ bedeutet jeder [festgelegte Zinszahlungstage einfiigen], beginnend mit
dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen].

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zum letzten Geschéaftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung getroffen, verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [ Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zusétzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
verdffentlicht, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere
Anzahl von Geschiftstagen einfligen] Tag nach dem Nichtanerkennung/Moratorium-
Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den
[28.] [andere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die
Nachfrist ablauft.]

Hat sich der Zinszahlungstag verschoben und veréffentlicht die Emittentin  keine
Kreditereignismitteilung ist die Emittentin nur verpflichtet, den entsprechenden Zinsbetrag zu
zahlen, der ohne eine solche Verschiebung an dem urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag zu zahlen gewesen waére. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche
Betrage zu zahlen.

Der Zinssatz (der ,Zinssatz”) fir jede Zinsperiode ist[Falls ein Mindest- oder
Héchstzinssatz gilt einfiigen: , vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3,] der
[maBgeblichen EURIBOR Referenzzinssatz einfiigen] (hierbei handelt es sich um den
Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in Euro fir die jeweilige
Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag gegen 11.00 Uhr (Brisseler
Ortszeit) angezeigt wird) [im Falle einer Marge einfiigen: [zuzlglich] [abzlglich] [Marge
einfiigen] % per annum (die ,Marge®)], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen. [im Falle einer Marge, die zuziiglich des EURIBOR-Referenzzinsatzes gezahlt
wird, einfiigen: Nimmt der [maBgeblichen EURIBOR Referenzzinssatz einfiigen] einen
negativen Wert an, wird er gegen die Marge verrechnet, so dass er die Marge verringert.] Der
Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).
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Dabei gilt:

.Bildschirmseite“ bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder die jeweilige Nachfolgeseite,
die vom selben System angezeigt wird oder aber von einem anderen System, das zum
Vertreiber von Informationen zum Zwecke der Anzeige von Satzen oder Preisen ernannt
wurde, die dem betreffenden Angebotssatz vergleichbar sind. Sollte zu der genannten Zeit
die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird kein Angebotssatz
angezeigt, wird die Berechnungsstelle von GroBbanken in der Euro-Zone deren jeweilige
Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir Einlagen in Euro mit
einer der Dauer der betreffenden Zinsperiode vergleichbaren Laufzeit und lber einen dem
Nennbetrag entsprechenden Betrag gegeniber fihrenden Banken in der Euro-Zone um ca.
11.00 Uhr (Brusseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern und auf dieser Basis nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) den Zinssatz festlegen.

-Euro” bezeichnet die Wahrung, die am 1. Januar 1999 aufgrund des Vertrags Uber die
Griindung der Europaischen Gemeinschaft, erganzt durch den Vertrag Uber die Européische
Union, eingefiihrt wurde.

.Linsfestlegungstag® bezeichnet den [[maBgebliche Zahl an Tagen einfiigen]
Geschaftstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der jeweiligen Zinsperiode.

LZinsperiode“ bezeichnet jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zum jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen: Wenn der gemaB den Bestimmungen des
Absatz 2 fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz
einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt einfliigen: Wenn der gem&B den Bestimmungen des Absatz 2
flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen], so ist der
Zinssatz fur diese Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen].]

Tritt nach der Feststellung der Emittentin zwischen dem [Ausgabetag -einfiigen]
(einschlieBlich) und am Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den]
[einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine
Kreditereignismitteilung zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Falligkeitstag
der Wertpapiere (unter Berlcksichtigung eventueller Verschiebungen des Falligkeitstags
geméaB § 5 (2)), so werden Zinsen auf die Wertpapiere weder fiir die Zinsperiode, in der das
Kreditereignis eingetreten ist, noch fir die nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Der
entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umsténde,
die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtréaglich behoben werden oder wegfallen.

Dabei gilt:

.Referenzschuldner” (Reference Entit[y][ies]) bedeutet [Referenzschuldner einfiigen] oder
[deren] [dessen] Nachfolger.

.Nachfolger® (Successor) ist, sofern ein Entscheidungskomitee eine Entscheidung (Uber
einen Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen hat, der vom
Entscheidungskomitee benannte Nachfolger. Hat das Entscheidungskomitee keine
Entscheidung in Bezug auf einen Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen, ist
Nachfolger ein bzw. alle direkten oder indirekten Nachfolger des Referenzschuldners, wie von
der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315BGB) gemé&B der Bestimmungen des
Nachfolgers gemaB des Abschnitts 2.2 der 2003 von ISDA verdffentlichten Credit Definitions
bestimmt, unabhangig davon, ob dieser bzw. diese irgendeine Verpflichtung des
Referenzschuldners Ubernimmt bzw. Gbernehmen.

~Entscheidungskomitee” ist ein von der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. (oder einer Nachfolgerorganisation) (,ISDA") eingerichtetes Komitee, das aus Vertretern
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von Teilnehmern am Kapitalmarkt zusammen gesetzt ist und das in Bezug auf Kreditderivate
bestimmte Entscheidungen trifft, wie in den Credit Derivatives Determinations Committee
Rules in ihrer jeweils geltenden Form festgelegt ist.

.Kreditereignismitteilung“ (Credit Event Notice) ist eine schriftliche Mitteilung der Emittentin
an die Wertpapierinhaber, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, und die gemaB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird. Die Kreditereignismitteilung muss eine
hinreichend detaillierte Beschreibung der fir die Feststellung des Eintritts eines
Kreditereignisses maBgeblichen Tatsachen enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die
Kreditereignismitteilung bezieht, muss im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des
Kreditereignisses nicht mehr fortbestehen.

Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf den
Nennbetrag (der ,Zinsbetrag®) fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag
wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet
werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag flr die jeweilige
Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag den
Wertpapierinhabern geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen baldmdglichst, aber keinesfalls
spater als am vierten auf die jeweilige Berechnung folgenden Geschéaftstag sowie jeder
Borse, an der die betreffenden Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, baldmdglichst nach der Bestimmung mitgeteilt
werden. Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte
Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich abgeéndert (oder andere
geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anderung wird umgehend
allen Boérsen, an denen die Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den
Wertpapierinhabern gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Zinsen werden auf Grundlage des folgenden Zinstagequotienten berechnet:

.Zinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen bestimmten
Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum®), bedeutet die Anzahl der Tage im Berechnungszeit-
raum geteilt durch 360 (Actual/360).

§ 5 Riickzahlung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen am [Félligkeitstag
einfiigen] (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zu dem letzten ISDA-Geschéftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung veréffentlicht, verschiebt sich
der Falligkeitstags auf den [Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zusétzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle  Nichtanerkennung/Moratorium  zwischen dem  Ausgabetag
(einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein
und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag verdéffentlicht, dann verschiebt sich der
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Falligkeitstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem
Nichtanerkennung/ Moratorium-Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein und endet diese Nachfrist
nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschifistagen
einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die Nachfrist ablauft.]

Tritt nach der Feststellung der Berechnungsstelle zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und dem Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Falligkeitstag (ausschlieBlich)
wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickzuzahlen, frei. Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht
dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern spatestens am Barausgleichstermin
den Barausgleichsbetrag je Wertpapier zu zahlen.

Dabei gilt:

.Barausgleichstermin® ist der 15. Geschéaftstag nach dem Tag, an dem gemaB den
Vorgaben der Begriffsbestimmung ,Marktwert* (a) das ISDA Auktionsergebnis verdffentlicht
wurde oder (b) die Berechnungsstelle den Marktwert ermittelt hat.

.Barausgleichsbetrag” bedeutet ein Betrag in der Wertpapierwdhrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Marktwert, ausgedrickt als
Prozentsatz, ergibt. Die Emittentin ist verpflichtet, den festgelegten Barausgleichsbetrag
sowie, falls die Ermittlung des Marktwerts nicht im Wege einer Auktion sondern durch die
Berechnungsstelle durchgefiihrt wird, alle im Rahmen der Ermittlung des Marktwerts
eingeholten Quotierungen und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages spatestens
an dem Barausgleichstermin gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

-Marktwert” (Market Value) bedeutet den wie folgt ermittelten Wert:

(a) Fir den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen eine
Auktion zur Ermittlung des Marktwerts von Lieferbaren Verbindlichkeiten [des
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] durchgeflhrt
wurde, gilt der so ermittelte Wert als ,Marktwert” im Sinne der Begriffsbestimmung,
falls die Berechnungsstelle diesen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als Marktwert
akzeptiert. Fir den Fall des Eintritts eines Kreditereignisses in Form einer
Restrukturierung wird die Berechnungsstelle die ISDA Auktion zu Grunde legen, die in
Bezug auf das Laufzeitbandenddatum durchgefiihrt wurde, das dem planmaBigen
Falligkeitstag der Wertpapiere als nachstes folgt (bzw. wenn es dieses nicht gibt, die
Auktion fir das nachst friihere Laufzeitbandenddatum). Das Gleiche gilt, wenn ISDA
ein Abwicklungsprotokoll hinsichtlich des [betroffenen] Referenzschuldners zum
Zwecke der Feststellung des ,Marktwertes” veréffentlicht hat oder eine andere
Bestimmung zur Ermittlung des ,Marktwerts® getroffen hat.

(b) Fir den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen keine
Ermittlung des Marktwerts gemaB Unterabschnitt (a) dieser Begriffsbestimmung
durchgefiihrt wird, wird die Berechnungsstelle beginnend mit dem 28. ISDA-
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Geschaftstag (der ,Bewertungstag”) nach der  Verobffentlichung  der
Kreditereignismitteilung den Marktwert einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
bestimmenden Lieferbaren Verbindlichkeit [des Referenzschuldners, bei welchem das
Kreditereignis eingetreten ist,] berechnen (wobei die Berechnungsstelle stets diejenige
Verbindlichkeit auswéhlen darf, die der Emittentin gegentber im Rahmen des
Geschéfts zum Tragen kommt, das die Emittentin gegebenenfalls ihrerseits in Bezug
auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n] abgeschlossenen hat). Die
Berechnungsstelle wird zu diesem Zweck Geldquotierungen (Bid Quotes), d.h.
Ankaufsquotierungen (wenn mdglich in Hbéhe des Gesamtnennbetrags der
Wertpapiere) beginnend am Bewertungstag und, wenn notwendig, an jedem
darauffolgenden bis zum zehnten auf den Bewertungstag folgenden ISDA-
Geschaftstag einholen. Die Berechnungsstelle wird die Quotierungen nach
Mdglichkeit jeweils von mindestens 5 Handlern einholen. Sie wird den Marktwert auf
der Grundlage der eingeholten Quotierungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
und, in Bezug auf die Berechnung im Falle von mehreren Quotierungen oder von
Quotierungen, die nicht den Gesamtnennbetrag der Wertpapiere umfassen, geman
den diesbezlglichen Regelungen der aktuellsten ISDA Credit Derivatives Definitions,
bestimmen.

Sofern die nach diesen Regelungen maBgebliche(n) Quotierungen sich nicht auf den
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere erstrecken, wird flr den Teil des
Gesamtnennbetrages der Wertpapiere, fiir den keine verbindliche Quotierung eines
Handlers eingeholt werden kann, als Wert null angesetzt

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European
Corporates) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder” (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i) einer
Schuldverschreibung (,Anleihe“ (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer festen
Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen”) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System (bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier” (Not Bearer)),

(ii) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig“ (Not Subordinated)),]

(iii) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéhrung*
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung“
(Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Gbertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragsubertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
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des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen* (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vii)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,H6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in H6he des Nennbetrags der Wertpapiere =zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primérschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Priméarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(a)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder* (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i) einer
Schuldverschreibung (,Anleihe“ (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer festen
Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen”) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System UObertragen werden (,Kein
Inhaberpapier* (Not Bearer)),

(i) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéahrung“
(Specified Currency)),

(i) die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) verringert werden kann (,Ohne Bedingung*
(Not Contingent)),

(iv)  die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Ubertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(V) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
VertragsUbertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
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Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen“ (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vi)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,H6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in H6he des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Priméarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(a)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder“ (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist, in der Form einer
Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System (bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier* (Not Bearer)),

(ii) [nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig® (Not Subordinated)),]

(i)  die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéhrung*
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung”
(Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Gbertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi)  die nicht dem Recht des [betreffenden] Referenzschuldners unterliegt (,Kein
Inlandisches Recht" (Not Domestic Law)) und

(vii) die zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer
Begriindung nicht vorwiegend im Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf angeboten werden sollte. Eine Verpflichtung,
die auBerhalb des Inlandsmarktes des [betreffenden] Referenzschuldners zum
Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf (ungeachtet dessen, ob diese
Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf),
gilt als nicht vorwiegend zum Verkauf auf dem Inlandsmarkt des
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Referenzschuldners vorgesehen (,Keine Inlandsemission" (Nof Domestic
Issuance)) und

(b) die (i) in Hbhe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Priméarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegenltiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

sLaufzeitbandenddatum® bedeutet den jeweils spatesten Falligkeitstag flr Verbindlichkeiten,
die von einer ISDA Auktion umfasst sind.

~Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bedeutet eine durch eine Urkunde bewiesene
Vereinbarung, gemaB derer sich [ein] [der] Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet
(durch eine Zahlungsgarantie oder eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrage
zu zahlen, die im Rahmen einer Verbindlichkeit (die ,Primérverbindlichkeit®) fallig sind,
deren Schuldner ein anderer ist (der ,Priméarschuldner®) und die zum Zeitpunkt des
Kreditereignisses gegeniber nicht nachrangigen Verpflichtungen des Priméarschuldners aus
Aufgenommenen Geldern nicht nachrangig ist.

[Auf Referenzschuldner, die keine lateinamerikanischen Staaten (Latin American
Sovereigns) sind, ist die folgende Begriffsbestimmungen anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London fir Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gebffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmungen anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London [und New York] fir Geschéfte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte
und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

§ 6 Kreditereignisbezogene Begriffsbestimmungen

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Kreditereignisbestimmungstag“ und der ,Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag“ ist der
[Datum einfiigen].

Ein ,Kreditereignis® (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung, Insolvenz oder
Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.
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,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Félligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Waéhrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Insolvenz“ (Bankruptcy) liegt vor, wenn

(i) [ein] [der] Referenzschuldner aufgeldst wird ode rein entsprechender Beschluss zur
Auflésung, Fremdverwaltung (official management) oder Liquidation gefasst wird (es sei
denn, dies beruht auf einer Konsolidierung (consolidation), Vermdgensibertragung
(amalgamation) oder Verschmelzung (merger));

(ii) [ein] [der] Referenzschuldner Uberschuldet ist (insolvent) oder zahlungsunféhig wird
(unable to pay its debts), oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftich seine  Unféahigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen;

(iii) [ein] [der] Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich (general assignment),
Glaubigervergleich (arrangement) oder Insolvenzvergleich (composition) mit oder
zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

(iv) durch oder gegen [einen] [den] Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkurseréffnung oder ein sonstiger Rechtsbehelf (relief) nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder beziiglich [eines]
[des] Referenzschuldners ein Antrag auf Auflésung (winding up) oder Liquidation
(liquidation) gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen
Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung
getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung
oder Liquidation ergeht, oder (B) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen nach Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, erledigt,
zurtickgenommen oder ausgesetzt wird;

(v) [ein] [der] Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person
mit vergleichbarer Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermégen oder wesentliche
Vermdgensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

(vi) eine besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens [eines]
[des] Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder eines
wesentlichen Teils des Vermdgens eines Referenzschuldners eine Beschlagnahme,
Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefihrt
oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz flr dreiig Kalendertage danach
behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiBig Kalendertagen danach
abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

(vii) ein auf [einen] [den] Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach den
anwendbaren Vorschriften einer jeden Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii)
(einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wéhrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
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der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehérde), die fiir sémtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(@) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Pramien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zZu einer Nachrangigkeit  dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegeniber irgendeiner anderen Verbindlichkeit
fuhrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches
Zahlungsmittel der G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der
G7-Gruppe Mitglied der G7-Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines
Staates ist, der zum Zeitpunkt der Anderung Mitglied der OECD ist und dessen
langfristige Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswahrung von (x)
Standard & Poor's, ein Unternehmen der The McGraw-Hill Companies, Inc., oder
einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser, von (y) Moody's
Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser,
oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit* (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem Gesichtspunkt
der Stimmrechtsmehrheit) keine verbundenen Unternehmen sind, gehalten
wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im Sinne
der im Ubrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die Zustimmung
von mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind,
sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis®) (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
vorliegt.
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,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Waéhrung, in der die  jeweilige Verbindlichkeit ~ denominiert ist) (der
.Zahlungsschwellenbetrag®), entspricht.

,Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(a) ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag")
entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder
weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder verhangt, entweder de facto
oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung
im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme (der Eintritt einer der Ereignisse
unter (A) oder (B) ist ein ,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium®) und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt
im Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(a) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste
Zahlungstag unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spater folgt, der letzte Tag
einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spatere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es
sei denn die Emittentin hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldngerungsmitteilung vor dem Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht.
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.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wé&hrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdérde), die flr samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Pramien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zZu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegeniiber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit* (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem Gesichtspunkt
der Stimmrechtsmehrheit) keine verbundenen Unternehmen sind, gehalten
wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) flir deren Restrukturierung (im Sinne der

im Gbrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die Zustimmung von
mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.

.Kreditereignisbestimmungstag" ist der spatere der folgenden Tage:

(@)
(b)

der [Datum einfiigen] (der "Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag"); oder
der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:
(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser

Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und
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(i) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht hat.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung“
(Repudiation/Moratorium Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch
die Emittentin an die Wertpapierinhaber, die gemaB §6 der Allgemeinen
Bedingungen  bekannt gemacht wird und in der eine Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach dem Ausgabetag
und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt ist. Eine
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des
Eintritts einer Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das
Datum des Eintritts angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die
Gegenstand der Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss
nicht bis zu dem Tag fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-
Verlangerungsmitteilung wirksam wird.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die
folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis“ (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Vorzeitige Féalligstellung von
Verbindlichkeiten, Nichtzahlung, Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

.vorzeitige Félligstellung von Verbindlichkeiten* (Obligation Acceleration) bedeutet, dass
eine oder mehrere, im Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entsprechende
Verbindlichkeiten [des][eines] Referenzschuldners infolge einer Leistungsstérung oder eines
ahnlichen Umstandes (gleich welcher Art), mit der Ausnahme von Zahlungsverzug, féllig
gestellt werden, bevor sie anderweitig féllig geworden waren.

,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist
versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrdgen aus
aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Nachfrist* (Grace Period) bedeutet:

(a) vorbehaltlich der nachstehenden Abséatze (b) und (c), die fir Zahlungen auf
eine Verbindlichkeit urspringlich geltende Nachfrist;
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(b) wenn eine Potentielle Nichtzahlung am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist und die fir die Verbindlichkeit
maBgebliche Nachfrist nicht am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag endet, betrdgt die Nachfrist nicht mehr als [30]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertage;

(c) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit
keine Nachfrist fir Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder nur eine Nachfrist mit
weniger als drei Geschaftstagen vorgesehen ist, dann gilt eine Nachfrist von drei
Nachfrist-Bankarbeitstagen fiir diese Verbindlichkeit, wobei die Nachfrist jedoch
spatestens am Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag endet.

.Potentielle Nichtzahlung“ (Potential Failure to Pay) bedeutet, dass [der]
[ein] Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren
Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von mindestens US-Dolllar
1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), nicht erfiillt, wenn und wo sie fallig
werden, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fir den Beginn
einer Nachfrist, die fiir solche Verbindlichkeiten gelten, nicht berlcksichtigt
werden.

.Nachfrist-Bankarbeitstag” (Grace Period Business Day) ist jeder Tag, an
dem die Geschaftsbanken und Devisenmérkte an dem/den fiir die Zahlung
der maBgeblichen Verbindlichkeit geltenden Ort/Orten fir die Abwicklung von
Zahlungen im Allgemeinen gedffnet sind.

,Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(@)

ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag")
entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder
weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder verhangt, entweder de facto
oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung
im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme (der Eintritt einer der Ereignisse
unter (A) oder (B) ist ein ,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium®) und

eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt
im Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(a) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
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solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste
Zahlungstag unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spéter folgt, der letzte Tag
einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spétere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es
sei denn die Emittentin hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung vor dem Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht.

.Restrukturierung” (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten aus Aufgenommenen Geldern (,Restrukturierungsverbindlichkeit®
(Restructuring Obligation®) en in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem Betrag
von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehérde), die fiir sémtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Préamien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegenuber irgendeiner anderen Verbindlichkeit flhrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist , der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.
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.Kreditereignisbestimmungstag" ist der spatere der folgenden Tage:

(@)
(b)

der [Datum einfiigen] (der ,Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag"); oder
der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:

(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und

(i) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht hat; oder

der Tag, an welchem die maBgebliche Nachfrist ablauft, falls:

(i) das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, eine
Nichtzahlung ist, die nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
eingetreten ist; und

(i) die Potentielle Nichtzahlung in Zusammenhang mit dieser Nichtzahlung vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eintritt.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung” (Repudiation/Moratorium
Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch die Emittentin an die
Wertpapierinhaber, die geméaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird und
in der eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach
dem Ausgabetag und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt
ist. Eine Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des Eintritts einer
Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das Datum des Eintritts
angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die  Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag
fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-Verldngerungsmitteilung wirksam
wird.]
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lll. Emissionsspezifische Bedingungen

flir Wertpapiere mit einem festen und variablen Zinssatz

§ 1 Nennbetrag und Wahrung

Die Landesbank Berlin AG [, London Branch,] (die ,Emittentin“) begibt im Gesamtnennbetrag von [bis
zu] [Wéhrung einfiigen] [Gesamtnennbetrag einfiigen]’” (das ,Emissionsvolumen®) in [Wéhrung
einfiigen] (die ,Wertpapierwahrung“) am [Ausgabetag einfiigen] (der ,Ausgabetag”) [Bezeichnung
der Wertpapiere einfiigen] (ISIN: [ISIN einfiigen]/ WKN: [WKN einfiigen]) (die ,Wertpapiere“). Die

Emission ist aufgeteilt in [bis zu] [Anzahl der Wertpapiere einfiigen]

[ Stiick mit einem Nennbetrag

von je [Wédhrung und Nennbetrag einfiigen] (der ,Nennbetrag®).

§ 2 Zahlungen
(entfallt)

Falls der Félligkeitstag fir eine Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere ansonsten auf einen Tag
fiele, der kein Geschéftstag ist, so wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, der Falligkeitstag wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Félligkeitstag fiir diese Zahlung
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Modified Following Business
Day Convention).]

[bei Anwendung der FRN Convention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, der Falligkeitstagwirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Falligkeitstag
(sofern anwendbar) der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[relevante Zahl
einfligen] [Monate] [andere festgelegte Zinsperiode einfiigen] nach dem vorausgehenden
Falligkeitstag (sofern anwendbar) liegt (FRN Convention).]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen: auf den
nachstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt (Following
Business Day Convention)t.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Preceding Business Day Convention).]

.,aeschaftstag” ist [ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die Banken in
[Frankfurt am Main] [und] [anderes Finanzzentrum einfiigen] fir Geschéafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéfte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, [und] (b)
das Clearing-System betriebsbereit ist [.] [und (c) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer) Systems 2 (,TARGET2") in Betrieb sind].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfligen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfiigen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN

[2

Die tatsachliche Gesamtsumme ist abhangig von dem Betrag, der bis Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet wurde. Die
Gesamtsumme wird unverziglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gegeben.]
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Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst (adjusted).]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfiigen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN
Convention und Following Business Day Convention einfligen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst (unadjusted).]

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere angepasst wird, ist
der Glaubiger nicht berechtigt, [weitere] Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Anpassung zu verlangen.

§ 3 Begriffsbestimmungen
»Anleihe” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

~Aufgenommene Gelder“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit” definiert

~Ausgabetag” hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.Barausgleichsbetrag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichsmitteilungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichstermin® hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Berechnungszeitraum*“ hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 3 definiert
.Bewertungsperiode* hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 3 definiert
.Bildschirmseite“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 2 definiert

,Darlehen” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

.-Emissionsvolumen® hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.-Emittentin“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert
.Entscheidungskomitee“ hat die Bedeutung wie in § 4c Absatz 1 definiert
-Euro“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 2 definiert

JFalligkeitstag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 1 definiert

.Festgelegte Wahrung hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert

.Festzinsendtag” hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 1 definiert
.Festzinssatz" hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 1 definiert
.Festzinstagequotient” hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 3 definiert
.Festzinszahlungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 2 definiert
.,aeschaftstag” hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
sind oder westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Hochstlaufzeit* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
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.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Insolvenz“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

ISDA" hat die Bedeutung wie in § 4c Absatz 1 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Entscheidungskomitee” definiert

.ISDA-Geschéftstag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Kein Inhaberpapier“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit® definiert

.Kreditereignis“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Kreditereignisbestimmungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Kreditereignismitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 4c Absatz 1 definiert
.Laufzeitbandenddatum® hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert
.Lieferbare Verbindlichkeit hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert

.,Marge“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 2 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Variable
Zinssatz" definiert

.Marktwert“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Nachfolger“ hat die Bedeutung wie in § 4c Absatz 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
sind oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropdische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Nachfrist” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nachfrist-Bankarbeitstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]
.,Nennbetrag“hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Nichtanerkennung/Moratorium*“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
,Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Nicht-Nachrangig“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

.Nichtzahlung” hat die Bedeutung wie in § 6 Absatz definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ohne Bedingung“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]
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[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) oder osteuropéische
Schwellenstaaten  (Emerging Eastern European Sovereigns) ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium“ hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtzahlung® hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

.Primadrschuldner‘ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie” definiert

.Primérverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie“ definiert

~Qualifizierte Garantie“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Referenzschuldner” hat die Bedeutung wie in § 4c Absatz 1 definiert
.Restrukturierung” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Restrukturierungsverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) oder osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Schwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]

~Standardbewertungsperioden“hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 3 definiert

»,TARGET2" hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

,Ubertragbar hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ubertragbares Darlehen* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

,Variable Zinssatz"“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 2 definiert

»Variabler Zinstagequotient” hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 4 definiert

.Variabler Zinszahlungstag” hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 1 definiert
,verzinsungsbeginn“ hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 1 definiert

.vorgesehener Kreditereignisbestimmungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
,vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten" hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
~Wertpapiere“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

~Wertpapierwéahrung“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

-Zahlungsschwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtzahlung“ definiert

.Zinsbetrag” hat die Bedeutung wie in § 4e Absatz 1 definiert
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~Zinsbewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4a Absatz 3 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Bewertungsperiode” definiert

LZinsfestlegungstag*“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 2 definiert

.Zinsperiode“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 2 definiert

»Zinszahlungstag"“ hat die Bedeutung wie in § 4b Absatz 1 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Variabler Zinszahlungstag" definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

LLustimmungspflichtiges Darlehen“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

§ 4a Feste Verzinsung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich § 4c ab dem [Tag des Verzinsungsbeginns einfiigen]
(einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum [Tag des Endes der Festzinsperiode
einfiigen] (der ,Festzinsendtag") (ausschlieBlich) auf Grundlage ihres Nennbetrags mit
[Festzinssatz einfiigen]% pro Jahr (der ,Festzinssatz") verzinst.]

Zinsen werden jeweils flr eine Zinsperiode [nachtrdglich] am [Tag und Monat eines jeden
Zinszahlungstages einfiigen] eines jeden Jahres, [erstmalig am [Datum einfiigen]] [und
letztmalig am [Datum einfiigen]] (jeweils ein ,Festzinszahlungstag®) gezahlt.

Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr, der mit dem Festzinssatz verzinst wird,
werden auf Grundlage des Festzinstagequotienten berechnet.

LFestzinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen bestimmten
Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum®), bedeutet:

[Im Falle von ,Actual/Actual (ICMA Regelung 251)" einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der
auf diese Bewertungsperiode entfallenden Tage und (ii) der Anzahl der Bewertungsperioden je
Kalenderjahr

Weicht die Léange der ersten oder letzten Bewertungsperiode von der Lange der (brigen
Bewertungsperioden (,Standardbewertungsperioden®) ab, gelten flr die Ermittlung der Tage
im Berechnungszeitraum die folgenden Regeln:

(@) wenn die erste Bewertungsperiode kirzer ist als eine Standardbewertungsperiode:
das Anfangsdatum wird auf den Tag vorverlegt, an dem diese erste Bewertungsperiode
beginnen wirde, wenn sie die Lange einer Standardbewertungsperiode hatte.

(b) wenn die erste Bewertungsperiode langer ist als eine Standardbewertungsperiode:
die erste Bewertungsperiode wird in zwei aufeinander folgende Zeitrdume aufgeteilt,
von denen der eine am Zinszahlungstag endet und an dem Tag beginnt, an dem eine
Standardbewertungsperiode mit diesem Zinszahlungstag beginnen wirde. Der zweite
Zeitraum endet am Beginn des anderen Zeitraumes und beginnt an dem Tag, an dem
eine Standardbewertungsperiode mit diesem Endtag beginnen wirde.
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(c) wenn die letzte Bewertungsperiode kiirzer ist als eine Standardbewertungsperiode:
das Enddatum wird auf den Tag verschoben, an dem diese letzte Bewertungsperiode
enden wirde, wenn sie die Lange einer Standardbewertungsperiode hétte.

(d) wenn die letzte Bewertungsperiode langer ist als eine Standardbewertungsperiode:
die letzte Bewertungsperiode wird in zwei aufeinander folgende Zeitraume aufgeteilt
(ausgehend vom vorletzten Zinszahlungstag), von denen der eine am dem Tag endet,
an dem eine Standardbewertungsperiode enden wirde. Der zweite darauf folgende
Zeitraum beginnt am Ende des vorhergehenden Zeitraumes und endet an dem Tag, an
dem eine Standardbewertungsperiode mit diesem Starttag enden wirde.

(Act/Act ICMA 251).
,Berechnungszeitraum® ist der Zeitraum, fir den Zinsen berechnet werden sollen.

.Bewertungsperiode” bedeutet der Zeitraum von einem Zinsbewertungstag (einschlieBlich) in
einem Jahr bis zum n&chstfolgenden Zinsbewertungstag (ausschlieBlich) und
[.Zinsbewertungstag“] bedeutet der Verzinsungsbeginn sowie jeder Zinszahlungstag.]

[Im Fall von ,30/360" einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei die Anzahl dieser Tage
auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen bestimmt wird
(wobei ein Monat, in dem der Berechnungszeitraum endet, nicht als auf 30 Tage (i) verkirzt gilt,
wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den 31. Tag des Monats féllt und der erste
Tag des Berechnungszeitraumes auf einen anderen Tag als den 30. oder 31. Tag eines Monats
fallt und (i) verlangert gilt, wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den letzten Tag
des Monats Februar fallt)) (30/360).]

§ 4b Variable Verzinsung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich § 4c ab dem Festzinsendtag (einschlieBlich) auf
Grundlage ihres Nennbetrags mit dem Variablen Zinssatz verzinst. Die Verzinsung endet
[am Falligkeitstag (ausschlieBlich). Variable Zinsen auf die Wertpapiere sind nachtraglich an
jedem Variablen Zinszahlungstag zahlbar.

.Variabler Zinszahlungstag“ bedeutet jeder [festgelegte Zinszahlungstage einfiigen],
beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen] (die Variablen Zinszahlungstage
und die Festzinszinszahlungstage jeweils ein ,Zinszahlungstag").

Der Variable Zinssatz (der ,Variable Zinssatz®) fir jede Zinsperiode ist [Falls ein Mindest-
oder Héchstzinssatz gilt einfiigen: , vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 3,] der
[maBgeblichen EURIBOR Referenzzinssatz einfiigen] (hierbei handelt es sich um den
Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in Euro fur die jeweilige
Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag gegen 11.00 Uhr (Brusseler
Ortszeit) angezeigt wird) [im Falle einer Marge einfiigen: [zuzUglich] [abzlglich] [Marge
einfiigen] % per annum (die ,Marge*)], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen. [im Falle einer Marge, die zuziiglich des EURIBOR-Referenzzinsatzes gezahlt
wird, einfiigen: Nimmt der [maBgeblichen EURIBOR Referenzzinssatz einfligen] einen
negativen Wert an, wird er gegen die Marge verrechnet, so dass er die Marge verringert.] Der
Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).

Dabei gilt:

.Bildschirmseite“ bedeutet [Bildschirmseite einfiigen] oder die jeweilige Nachfolgeseite,
die vom selben System angezeigt wird oder aber von einem anderen System, das zum
Vertreiber von Informationen zum Zwecke der Anzeige von Satzen oder Preisen ernannt
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wurde, die dem betreffenden Angebotssatz vergleichbar sind. Sollte zu der genannten Zeit
die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird kein Angebotssatz
angezeigt, wird die Berechnungsstelle von GroBbanken in der Euro-Zone deren jeweilige
Angebotsséatze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedrickt) fir Einlagen in Euro mit
einer der Dauer der betreffenden Zinsperiode vergleichbaren Laufzeit und Uber einen dem
Nennbetrag entsprechenden Betrag gegenulber fihrenden Banken in der Euro-Zone um ca.
11.00 Uhr (Brisseler Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern und auf dieser Basis nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) den Zinssatz festlegen.

-Euro” bezeichnet die Wahrung, die am 1. Januar 1999 aufgrund des Vertrags Uber die
Griindung der Europaischen Gemeinschaft, erganzt durch den Vertrag Uber die Européische
Union, eingefiihrt wurde.

.Linsfestlegungstag® bezeichnet den [[maBgebliche Zahl an Tagen einfiigen]
Geschaftstag vor [Beginn] [Ende]] [ersten Tag] der jeweiligen Zinsperiode.

LZinsperiode“ bezeichnet jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zum jeweils darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen: Wenn der gemafB den Bestimmungen des § 4b
Absatz 2 fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz
einfiigen], so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfligen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt einfiigen: Wenn der gemaB den Bestimmungen des § 4b
Absatz 2 fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist als [Héchsizinssatz einfiigen], so
ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Héchstzinssatz einfiigen].]

Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr, der mit dem Variablen Zinssatz verzinst
wird, werden auf Grundlage des Variablen Zinstagequotienten berechnet.

.variabler Zinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
bestimmten Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum®), bedeutet die Anzahl der Tage im
Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (Actual/360).]]

§ 4c Ausfall der Verzinsung und Verschiebung der Zinszahlungstage

Tritt nach der Feststellung der Emittentin zwischen dem [Ausgabetag einfiigen]
(einschlieBlich) und am Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den]
[einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine
Kreditereignismitteilung zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Falligkeitstag
der Wertpapiere, so werden Zinsen auf die Wertpapiere weder fir die Zinsperiode, in der das
Kreditereignis eingetreten ist, noch fir die nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Der
entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umsténde,
die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtréaglich behoben werden oder wegfallen.

Dabei gilt:

.Referenzschuldner” (Reference Entit[y][ies]) bedeutet [Referenzschuldner einfiigen] oder
[deren] [dessen] Nachfolger.

.Nachfolger® (Successor) ist, sofern ein Entscheidungskomitee eine Entscheidung (Uber
einen Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen hat, der vom
Entscheidungskomitee benannte Nachfolger. Hat das Entscheidungskomitee keine
Entscheidung in Bezug auf einen Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen, ist
Nachfolger ein bzw. alle direkten oder indirekten Nachfolger des Referenzschuldners, wie von
der Emittentin nach biligem Ermessen (§315BGB) gemé&B der Bestimmungen des
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Nachfolgers gemaB des Abschnitts 2.2 der 2003 von ISDA verdffentlichten Credit Definitions
bestimmt, unabhangig davon, ob dieser bzw. diese irgendeine Verpflichtung des
Referenzschuldners Ubernimmt bzw. Gibernehmen.

,-Entscheidungskomitee“ ist ein von der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. (oder einer Nachfolgerorganisation) (,ISDA") eingerichtetes Komitee, das aus Vertretern
von Teilnehmern am Kapitalmarkt zusammen gesetzt ist und das in Bezug auf Kreditderivate
bestimmte Entscheidungen trifft, wie in den Credit Derivatives Determinations Committee
Rules in ihrer jeweils geltenden Form festgelegt ist.

~Kreditereignismitteilung” (Credit Event Notice) ist eine schriftliche Mitteilung der Emittentin
an die Wertpapierinhaber, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, und die gemaB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird. Die Kreditereignismitteilung muss eine
hinreichend detaillierte Beschreibung der fir die Feststellung des Eintritts eines
Kreditereignisses maBgeblichen Tatsachen enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die
Kreditereignismitteilung bezieht, muss im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des
Kreditereignisses nicht mehr fortbestehen.

§ 4d Verschiebung der Zinszahlungstage

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zum letzten Geschéaftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung getroffen, verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zusétzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
verodffentlicht, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere
Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] Tag nach dem Nichtanerkennung/ Moratorium-
Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereign)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den
[28.] [andere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die
Nachfrist ablauft.]]

Hat sich der Zinszahlungstag verschoben und veréffentlicht die Emittentin  keine
Kreditereignismitteilung ist die Emittentin nur verpflichtet, den entsprechenden Zinsbetrag zu
zahlen, der ohne eine solche Verschiebung an dem urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag zu zahlen gewesen waére. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche
Betrage zu zahlen.
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§ 4e Berechnung der Variablen Zinsen

Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Variable
Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Wertpapiere zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf den
Nennbetrag (der ,Zinsbetrag®) fir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag
wird ermittelt, indem der Variable Zinssatz und der Variable Zinstagequotient auf den
Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wé&hrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
werden.

Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Variable Zinssatz, der Zinsbetrag fir die
jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Variable Zinszahlungstag
den Wertpapierinhabern gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen baldméglichst, aber
keinesfalls spater als am vierten auf die jeweilige Berechnung folgenden Geschéaftstag sowie
jeder Borse, an der die betreffenden Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, baldmdglichst nach der Bestimmung mitgeteilt
werden. Im Fall einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte
Zinsbetrag und Variable Zinszahlungstag ohne Vorankindigung nachtraglich abgeandert
(oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anderung
wird umgehend allen Bdrsen, an denen die Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt notiert sind,
sowie den Wertpapierinhabern gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

§ 5 Riickzahlung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen am [Félligkeitstag
einfiigen] (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zu dem letzten ISDA-Geschéftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung veréffentlicht, verschiebt sich
der Félligkeitstags auf den [Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zusétzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle  Nichtanerkennung/Moratorium  zwischen dem  Ausgabetag
(einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein
und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag verdéffentlicht, dann verschiebt sich der
Falligkeitstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschéftstagen einfiigen] Tag nach dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, zwischen dem Ausgabetag (einschlieBllich) und dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein und endet diese Nachfrist
nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen
einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die Nachfrist ablauft.]
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Tritt nach der Feststellung der Berechnungsstelle zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und dem Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Falligkeitstag (ausschlieBlich)
wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickzuzahlen, frei. Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht
dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern spatestens am Barausgleichstermin
den Barausgleichsbetrag je Wertpapier zu zahlen.

Dabei gilt:

.Barausgleichstermin® ist der 15. Geschéaftstag nach dem Tag, an dem gemaB den
Vorgaben der Begriffsbestimmung ,Marktwert* (a) das ISDA Auktionsergebnis verdffentlicht
wurde oder (b) die Berechnungsstelle den Marktwert ermittelt hat.

.Barausgleichsbetrag” bedeutet ein Betrag in der Wertpapierwdhrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Marktwert, ausgedrickt als
Prozentsatz, ergibt. Die Emittentin ist verpflichtet, den festgelegten Barausgleichsbetrag
sowie, falls die Ermittlung des Marktwerts nicht im Wege einer Auktion sondern durch die
Berechnungsstelle durchgefiihrt wird, alle im Rahmen der Ermittlung des Marktwerts
eingeholten Quotierungen und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages spatestens
an dem Barausgleichstermin gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

.Marktwert” (Market Value) bedeutet den wie folgt ermittelten Wert:

(a) Fir den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen eine
Auktion zur Ermittlung des Marktwerts von Lieferbaren Verbindlichkeiten [des
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] durchgeflhrt
wurde, gilt der so ermittelte Wert als ,Marktwert” im Sinne der Begriffsbestimmung,
falls die Berechnungsstelle diesen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als Marktwert
akzeptiert. Fir den Fall des Eintritts eines Kreditereignisses in Form einer
Restrukturierung wird die Berechnungsstelle die ISDA Auktion zu Grunde legen, die in
Bezug auf das Laufzeitbandenddatum durchgefiihrt wurde, das dem planmaBigen
Falligkeitstag der Wertpapiere als néachstes folgt (bzw. wenn es dieses nicht gibt, die
Auktion fir das nachst friihere Laufzeitbandenddatum). Das Gleiche gilt, wenn ISDA
ein Abwicklungsprotokoll hinsichtlich des [betroffenen] Referenzschuldners zum
Zwecke der Feststellung des ,Marktwertes” veréffentlicht hat oder eine andere
Bestimmung zur Ermittlung des ,Marktwerts” getroffen hat.

(b) Fir den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen keine
Ermittlung des Marktwerts gemaB Unterabschnitt (a) dieser Begriffsbestimmung
durchgefiihrt wird, wird die Berechnungsstelle beginnend mit dem 28. ISDA-
Geschaftstag (der ,Bewertungstag”) nach der  Verbffentlichung  der
Kreditereignismitteilung den Marktwert einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
bestimmenden Lieferbaren Verbindlichkeit [des Referenzschuldners, bei welchem das
Kreditereignis eingetreten ist,] berechnen (wobei die Berechnungsstelle stets diejenige
Verbindlichkeit auswahlen darf, die der Emittentin gegeniber im Rahmen des
Geschéfts zum Tragen kommt, das die Emittentin gegebenenfalls ihrerseits in Bezug
auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n] abgeschlossenen hat). Die
Berechnungsstelle wird zu diesem Zweck Geldquotierungen (Bid Quotes), d.h.
Ankaufsquotierungen (wenn mdglich in Héhe des Gesamtnennbetrags der
Wertpapiere) beginnend am Bewertungstag und, wenn notwendig, an jedem
darauffolgenden bis zum zehnten auf den Bewertungstag folgenden ISDA-
Geschaftstag einholen. Die Berechnungsstelle wird die Quotierungen nach
Mdglichkeit jeweils von mindestens 5 Handlern einholen. Sie wird den Marktwert auf
der Grundlage der eingeholten Quotierungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
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und, in Bezug auf die Berechnung im Falle von mehreren Quotierungen oder von
Quotierungen, die nicht den Gesamtnennbetrag der Wertpapiere umfassen, geman
den diesbezlglichen Regelungen der aktuellsten ISDA Credit Derivatives Definitions,
bestimmen.

Sofern die nach diesen Regelungen mafBgebliche(n) Quotierungen sich nicht auf den
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere erstrecken, wird flr den Teil des
Gesamtnennbetrages der Wertpapiere, fiir den keine verbindliche Quotierung eines
Handlers eingeholt werden kann, als Wert null angesetzt

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European
Corporates) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(a) jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdagen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder* (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i) einer
Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer festen
Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen”) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System (Obertragen werden (,Kein
Inhaberpapier” (Not Bearer)),

(ii) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig“ (Not Subordinated)),]

(iii) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéahrung“
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung“
(Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Ubertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragsubertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen* (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vii)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,H6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

(b) die (i) in Hbhe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
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Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primérschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegenltiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung beduirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Priméarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder" (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i) einer
Schuldverschreibung (,Anleihe“ (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer festen
Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen”) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System ({bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier* (Not Bearer)),

(i) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéahrung“
(Specified Currency)),

(i) die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung“
(Not Contingent)),

(iv)  die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Ubertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(V) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragsitbertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen“ (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vi)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,Hé6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in Hohe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primérschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
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kann, chne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

,Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist, in der Form einer
Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System (bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier* (Not Bearer)),

(ii) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig® (Not Subordinated)),]

(i)  die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéhrung*
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung*
(Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Gbertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi)  die nicht dem Recht des [betreffenden] Referenzschuldners unterliegt (,Kein
Inlandisches Recht" (Not Domestic Law)) und

(vii) die zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer
Begriindung nicht vorwiegend im Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf angeboten werden sollte. Eine Verpflichtung,
die auBerhalb des Inlandsmarktes des [betreffenden] Referenzschuldners zum
Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf (ungeachtet dessen, ob diese
Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf),
gilt als nicht vorwiegend zum Verkauf auf dem Inlandsmarkt des
Referenzschuldners vorgesehen (,Keine Inlandsemission" (Nof Domestic
Issuance)) und

die (i) in H6he des Nennbetrags der Wertpapiere =zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Priméarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, chne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

sLaufzeitbandenddatum* bedeutet den jeweils spatesten Falligkeitstag fir Verbindlichkeiten,
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die von einer ISDA Auktion umfasst sind.

~Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bedeutet eine durch eine Urkunde bewiesene
Vereinbarung, gemaB derer sich [ein] [der] Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet
(durch eine Zahlungsgarantie oder eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrage
zu zahlen, die im Rahmen einer Verbindlichkeit (die ,Primérverbindlichkeit®) fallig sind,
deren Schuldner ein anderer ist (der ,Priméarschuldner®) und die zum Zeitpunkt des
Kreditereignisses gegeniber nicht nachrangigen Verpflichtungen des Priméarschuldners aus
Aufgenommenen Geldern nicht nachrangig ist.

[Auf Referenzschuldner, die keine lateinamerikanischen Staaten (Latin American
Sovereigns) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London fir Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gebffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London [und New York] fir Geschéfte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte
und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

§ 6 Kreditereignisbezogene Begriffsbestimmungen

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Kreditereignisbestimmungstag“ und der ,Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag“ ist der
[Datum einfiigen].

Ein ,Kreditereignis® (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung, Insolvenz oder
Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Félligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Insolvenz“ (Bankruptcy) liegt vor, wenn

(i) [ein] [der] Referenzschuldner aufgeldst wird ode rein entsprechender Beschluss zur
Auflésung, Fremdverwaltung (official management) oder Liquidation gefasst wird (es
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(Vi)

sei denn, dies beruht auf einer  Konsolidierung (consolidation),
Vermdgensubertragung (amalgamation) oder Verschmelzung (merger));

[ein] [der] Referenzschuldner Uberschuldet ist (insolvent) oder zahlungsunfahig wird
(unable to pay its debts), oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftich seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen;

[ein] [der] Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich (general assignment),
Glaubigervergleich (arrangement) oder Insolvenzvergleich (composition) mit oder
zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

durch oder gegen [einen] [den] Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkurser6ffnung oder ein sonstiger Rechtsbehelf (relief) nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder bezliglich [eines]
[des] Referenzschuldners ein Antrag auf Aufldsung (winding up) oder Liquidation
(liquidation) gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen
Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung
getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung
oder Liquidation ergeht, oder (B) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen nach Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, erledigt,
zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

[ein] [der] Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen
Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer
anderen Person mit vergleichbarer Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdégen
oder wesentliche Vermdgensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

eine besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens
[eines] [des] Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder
eines wesentlichen Teils des Vermégens eines Referenzschuldners eine
Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren
eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fir
dreiBig Kalendertage danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen danach abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder
ausgesetzt wird; oder

ein auf [einen] [den] Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach
den anwendbaren Vorschriften einer jeden Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii)
(einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdérde), die flr samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(@)

(b)

eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;
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(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Pramien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegentber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt;
oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches
Zahlungsmittel der G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der
G7-Gruppe Mitglied der G7-Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines
Staates ist, der zum Zeitpunkt der Anderung Mitglied der OECD ist und dessen
langfristige Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswéahrung von (x) Standard
& Poor's, ein Unternehmen der The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem
Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser, von (y) Moody's Investor
Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser, oder von
(z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser
bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit* (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem
Gesichtspunkt  der  Stimmrechtsmehrheit) keine  verbundenen
Unternehmen sind, gehalten wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im
Sinne der im Ubrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die
Zustimmung von mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns) sind,
sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis®) (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
vorliegt.

.Nichtzahlung“ (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die  jeweilige Verbindlichkeit ~ denominiert ist) (der
-Zahlungsschwellenbetrag*), entspricht.
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.Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(@)

ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag")
entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder
weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder verhangt, entweder de facto
oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung
im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme (der Eintritt einer der Ereignisse
unter (A) oder (B) ist ein ,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium®) und

eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt
im Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(@) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste
Zahlungstag unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spéter folgt, der letzte Tag
einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spatere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der
Nichtanerkennungs/Moratorium-Bewertungstag nicht nach dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es sei denn die Emittentin
hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung vor dem
Kreditereignisbestimmungstag verdffentlicht.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wéhrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdérde), die fir samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(@)

eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,

oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);
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(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Pramien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegenuber irgendeiner anderen Verbindlichkeit flhrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem Gesichtspunkt
der Stimmrechtsmehrheit) keine verbundenen Unternehmen sind, gehalten
wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im Sinne der

im Obrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die Zustimmung von
mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.

.Kreditereignisbestimmungstag” ist der spétere der folgenden Tage:

(a) der [Datum einfligen] (der "Vorgesehene Kreditereighisbestimmungstag"); oder
(b) der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:
(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in  Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen

Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und

(i) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht hat.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung“

(Repudiation/Moratorium Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch
die Emittentin an die Wertpapierinhaber, die gemaB §6 der Allgemeinen
Bedingungen  bekannt gemacht wird und in der eine Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach dem Ausgabetag
und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt ist. Eine
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des

110



Eintritts einer Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das
Datum des Eintritts angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die
Gegenstand der Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss
nicht bis zu dem Tag fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-
Verlangerungsmitteilung wirksam wird.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die
folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis“ (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Vorzeitige Féalligstellung von
Verbindlichkeiten, Nichtzahlung, Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

.vorzeitige Félligstellung von Verbindlichkeiten* (Obligation Acceleration) bedeutet, dass
eine oder mehrere, im Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entsprechende
Verbindlichkeiten [des][eines] Referenzschuldners infolge einer Leistungsstérung oder eines
ahnlichen Umstandes (gleich welcher Art), mit der Ausnahme von Zahlungsverzug, féllig
gestellt werden, bevor sie anderweitig féllig geworden waren.

,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist
versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrdgen aus
aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Nachfrist* (Grace Period) bedeutet:

(a) vorbehaltlich der nachstehenden Abséatze (b) und (c), die fir Zahlungen auf
eine Verbindlichkeit urspringlich geltende Nachfrist;

(b) wenn eine Potentielle Nichtzahlung am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist und die fir die Verbindlichkeit
maBgebliche Nachfrist nicht am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag endet, betradgt die Nachfrist nicht mehr als [30]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertage;

(c) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit
keine Nachfrist fir Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder nur eine Nachfrist mit
weniger als drei Geschaftstagen vorgesehen ist, dann gilt eine Nachfrist von drei
Nachfrist-Bankarbeitstagen fiir diese Verbindlichkeit, wobei die Nachfrist jedoch
spatestens am Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag endet.
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.Potentielle Nichtzahlung“ (Potential Failure to Pay) bedeutet, dass [der]
[ein] Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren
Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von mindestens US-Dolllar
1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), nicht erfdllt, wenn und wo sie fallig
werden, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fir den Beginn
einer Nachfrist, die flr solche Verbindlichkeiten gelten, nicht berlcksichtigt
werden.

.Nachfrist-Bankarbeitstag“ (Grace Period Business Day) ist jeder Tag, an
dem die Geschéftsbanken und Devisenméarkte an dem/den fir die Zahlung
der maBgeblichen Verbindlichkeit geltenden Ort/Orten fir die Abwicklung von
Zahlungen im Allgemeinen gedffnet sind.

.Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(@)

ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag")
entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder
weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder verhangt, entweder de facto
oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verldngerung oder Stundung
im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme (der Eintritt einer der Ereignisse
unter (A) oder (B) ist ein ,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium®) und

eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt
im Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(a) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste
Zahlungstag unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spater folgt, der letzte Tag
einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spatere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es
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sei denn die Emittentin hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung vor dem Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht.

.Restrukturierung” (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten aus Aufgenommenen Geldern (,Restrukturierungsverbindlichkeit®
(Restructuring Obligation®) en in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem Betrag
von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehérde), die fiir sémtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Préamien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegenuber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fhrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Kreditereignisbestimmungstag” ist der spétere der folgenden Tage:

(@)
(b)

der [Datum einfligen] (der ,Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag*); oder
der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:
(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser

Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und
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(i) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag verdffentlicht hat; oder

der Tag, an welchem die maBgebliche Nachfrist ablauft, falls:

(i) das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, eine
Nichtzahlung ist, die nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
eingetreten ist; und

(ii) die Potentielle Nichtzahlung in Zusammenhang mit dieser Nichtzahlung vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eintritt.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung” (Repudiation/Moratorium
Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch die Emittentin an die
Wertpapierinhaber, die gemafB § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird und
in der eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach
dem Ausgabetag und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt
ist. Eine Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des Eintritts einer
Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das Datum des Eintritts
angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die  Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag
fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung wirksam
wird.]
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IV. Emissionsspezifische Bedingungen

flr Wertpapiere mit einem inflationsgebundenen Zinssatz

§ 1 Nennbetrag und Wahrung

Die Landesbank Berlin AG [, London Branch,] (die, Emlttentln ‘) begibt im Gesamtnennbetrag von [bis
zu] [Wéhrung einfiigen] [Gesamtnennbetrag einfiigen]! (das ,Emissionsvolumen®) in [Wahrung
einfiigen] (die ,Wertpapierwahrung“) am [Ausgabetag einfiigen] (der ,Ausgabetag”) [Bezeichnung
der Wertpapiere einfiigen] (ISIN: [ISIN einfiigen]/ WKN: [WKN einfii gen] (die ,Wertpapiere®). Die
Emission ist aufgeteilt in [bis zu] [Anzahl der Wertpapiere emfugen] Stiick mit einem Nennbetrag
von je [Wédhrung und Nennbetrag einfiigen] (der ,Nennbetrag®).

§ 2 Zahlungen
(1) (entfallt)

(2) Falls der Félligkeitstag fir eine Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere ansonsten auf einen Tag
fiele, der kein Geschéftstag ist, so wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfligen: auf den
néchstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, der Falligkeitstag wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Félligkeitstag fir diese Zahlung
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Modified Following Business
Day Convention).]

[bei Anwendung der FRN Convention einfligen: auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, es sei denn, der Falligkeitstagwirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird (i) der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Falligkeitstag
(sofern anwendbar) der jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[relevante Zahl
einfligen] [Monate] [andere festgelegte Zinsperiode einfiigen] nach dem vorausgehenden
Falligkeitstag (sofern anwendbar) liegt (FRN Convention).]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nachstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt (Following
Business Day Convention)t.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen (Preceding Business Day Convention).]

.,aeschaftstag” ist [ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die Banken in
[Frankfurt am Main] [und] [anderes Finanzzentrum einfiigen] fir Geschéafte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschéfte und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, [und] (b)
das Clearing-System betriebsbereit ist [.] [und (c) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer) Systems 2 (,TARGET2") in Betrieb sind].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfligen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfiigen:

[ Die tatsachliche Gesamtsumme ist abhéngig von dem Betrag, der bis Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet wurde. Die
Gesamtsumme wird unverzlglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gegeben.]
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vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN
Convention und Following Business Day Convention einfligen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst (adjusted).]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [bei Modified Following Business Day
Convention, FRN Convention und Preceding Business Day Convention einfiigen:
vorgezogen wird] [oder] [bei Modified Following Business Day Convention, FRN
Convention und Following Business Day Convention einfiigen: sich nach hinten
verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst (unadjusted).]

Falls der Félligkeitstag der Riickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere angepasst wird, ist
der Glaubiger nicht berechtigt, [weitere] Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Anpassung zu verlangen.

§ 3 Begriffsbestimmungen
»Anleihe” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

~<Aufgenommene Gelder“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert

~Ausgabetag” hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

.Barausgleichsbetrag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichsmitteilungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Barausgleichstermin® hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Berechnungszeitraum“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert
.Bewertungsperiode* hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert

.Bewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Marktwert" definiert

,CPI" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert

,Darlehen“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

.Emissionsvolumen® hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

-Emittentin“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert
.Entscheidungskomitee“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
JFalligkeitstag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 1 definiert

.Festgelegte Wahrung hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit® definiert

.,aeschaftstag” hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Hochstlaufzeit* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]
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[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Inflationsindex” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert
.Inflationsindex-Sponsor* hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert
.Insolvenz“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

ISDA" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Entscheidungskomitee” definiert

.ISDA-Geschéftstag” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Kein Inhaberpapier hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
,Lieferbare Verbindlichkeit" definiert

.Kreditereignis“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Kreditereignisbestimmungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Kreditereignismitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
.Laufzeitbandenddatum* hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert
.Lieferbare Verbindlichkeit“ hat die Bedeutung wie § 5 Absatz 4 definiert
.Marktwert“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert

.Nachfolger“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
.Nachfolgeinlationsindex" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 5 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Nachfrist” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nachfrist-Bankarbeitstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]
.,Nennbetrag“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die folgenden drei
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Nichtanerkennung/Moratorium*“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
,Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Nicht-Nachrangig“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

.Nichtzahlung“ hat die Bedeutung wie in § 6 Absatz definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
oder westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ohne Bedingung“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]
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[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropdischer Schwellenstaat (Emerging Eastern European Sovereigns) ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium“ hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die
folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Potentielle Nichtzahlung“ hat die Bedeutung wie in § 6 definiert]

.Primdrschuldner” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie" definiert

.Priméarverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
~Qualifizierte Garantie“ definiert

~Qualifizierte Garantie“ hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 definiert
.Referenzquelle” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert
.Referenzschuldner” hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert
.Restrukturierung” hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.Restrukturierungsverbindlichkeit* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) bzw.
lateinamerikanische  Staaten (Latin American Sovereigns) oder osteuropéische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

.Schwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtanerkennung/Moratorium* definiert]

L~Standardbewertungsperioden“hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert

»,TARGET2" hat die Bedeutung wie in § 2 Absatz 2 definiert

,Ubertragbar hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
bzw. westeuropédische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

,Ubertragbares Darlehen* hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Lieferbare Verbindlichkeit" definiert]

,verzinsungsbeginn“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert

.vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag" hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
.vorzeitige Félligstellung von Verbindlichkeiten* hat die Bedeutung wie in § 6 definiert
~Wertpapiere“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

~Wertpapierwéahrung“ hat die Bedeutung wie in § 1 definiert

-Zahlungsschwellenbetrag” hat die Bedeutung wie in § 6 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Nichtzahlung“ definiert

~Zinsbewertungstag"“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 innerhalb der Begriffsbestimmung
.Bewertungsperiode” definiert

LZinsperiode“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 2 definiert

LZinssatz" hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert
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LZinstagequotient® hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 6 definiert

~Zinszahlungstag“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 4 definiert

LLurickgesetzte Index“ hat die Bedeutung wie in § 4 Absatz 1 definiert

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European Corporates)
sind bzw. westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns) sind, ist die folgende
Begriffsbestimmung anwendbar:

LLustimmungspflichtiges Darlehen” hat die Bedeutung wie in § 5 Absatz 4 innerhalb der
Begriffsbestimmung ,Lieferbare Verbindlichkeit” definiert]

§ 4 Verzinsung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich des Absatzes 2 ab dem [Tag des Verzinsungsbeginns
einfiigen] (einschlieBlich) (der ,Verzinsungsbeginn®) bis zum Falligkeitstag (ausschlieBlich)
auf Grundlage ihres Nennbetrags mit einem Satz p.a. (der ,Zinssatz®) verzinst, welcher der
jahrlichen Inflation entspricht und von der Berechnungsstelle wie folgt bestimmt wird:

. . CPI . _ ] a
jahrliche Inflation = CPI ., p-a.

Der Zinssatz betragt stets mindestens Null.

,CPI" oder der ,Inflationsindex" ist der unrevidierte Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) ohne Tabakwaren (ex Tobacco) fiir die Eurozone, wie durch Eurostat, das Statistische
Amt der Europaischen Union (der ,Inflationsindex-Sponsor) berechnet und auf der
Eurostat-Seite der Website der Europaischen Kommission (http://epp.eurostat.ec.europa.eu)
verodffentlicht und auf Bloomberg unter CPTFEMU <Index> (die ,Referenzquelle”) angezeigt
wird.

,CPl t* ist der Stand des Inflationsindex fir [maBgeblichen Monat einfligen] im
[Jahr][Vorjahr] der jeweiligen Zinszahlung, wie er vom Inflationsindex-Sponsor festgelegt und
verdffentlicht wird.

,CPl t — 1" ist der Stand des Inflationsindex fiir [maBgeblichen Monat einfiigen] im
[Vorjahr][im Jahr vor dem Vorjahr] der jeweiligen Zinszahlung, wie er vom Inflationsindex-
Sponsor festgelegt und veréffentlicht wird.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfligen: Wenn der gemaB den vorstehenden
Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz
einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hobchstzinssatz gilt einfiigen: Wenn der gemaB den vorstehenden
Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als [Héchstzinssatz
einfiigen], so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Héchstzinssatz einfiigen].]

Verzégerung der Verdffentlichung: Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass der
Inflationsindex-Sponsor es versdumt, den Stand des Inflationsindex fiir einen Monat bis zum
finften Geschéftstag vor dem Falligkeitstermin fir eine Zahlung, fir deren Berechnung der
mafgebliche Stand des Inflationsindex fir diesen Monat verwendet wird, zu veréffentlichen,
wird sie den maBgeblichen Stand (der ,Ersatzindexstand") wie folgt bestimmen:

Letzter Stand

Ersatzindexstand = Ausgangsstand x
Referenzstand

Dabei gilt:
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»,Ausgangsstand“ bezeichnet den Stand des Inflationsindex (ausgenommen von
Vorausschatzungen), den der Inflationsindex-Sponsor fir den Monat veréffentlicht, der 12
Kalendermonate vor dem Monat liegt, fiir den der Ersatzindexstand festgelegt wird.

,Letzter Stand“ bezeichnet den letzten Stand des Inflationsindex (ausgenommen von
Vorausschatzungen), den der Inflationsindex-Sponsor fir einen Monat vor dem Monat
veroffentlicht, flir den der Ersatzindexstand festgelegt wird.

.Referenzstand“ bezeichnet den Stand des Inflationsindex (ausgenommen von
Vorausschatzungen), den der Inflationsindex-Sponsor fir den Monat veréffentlicht, der 12
Kalendermonate vor dem Monat des Letzten Standes liegt.

Die Emittentin teilt den Wertpapierinhabern gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen den
Ersatzindexstand mit.

Ersetzung des Inflationsindex: Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass der Stand des
Inflationsindex fur einen Zeitraum von zwei (2) aufeinander folgenden Monaten nicht
verdffentlicht oder bekannt gegeben wurde, der Inflationsindex-Sponsor ankiindigt, dass er
den Inflationsindex nicht weiter verdéffentlichen oder bekannt geben wird oder falls der
Inflationsindex-Sponsor den Inflationsindex anderweitig einstellt, dann bestimmt die
Berechnungsstelle mit Hilfe der folgenden Methode einen Nachfolgeinflationsindex (der
,Nachfolgeinflationsindex*) (anstelle eines zuvor geltenden Inflationsindex):

(i) wenn der Inflationsindex-Sponsor mitgeteilt oder bekannt gegeben hat, dass der
Inflationsindex durch einen vom Inflationsindex-Sponsor benannten
Ersatzinflationsindex ersetzt wird, und die Berechnungsstelle feststellt, dass dieser
Ersatzindex nach der selben oder einer im Wesentlichen &ahnlichen
Berechnungsformel oder Berechnungsmethode ermittelt wird, wie die zur
Berechnung des zuvor geltenden Inflationsindex, dann gilt dieser Ersatzindex ab dem
Tag, an dem dieser Ersatzinflationsindex wirksam wird, als Inflationsindex;

(ii) wenn kein Nachfolgeinflationsindex gemaB der voran stehenden Bedingung (i)
festgelegt wurde, befragt die Berechnungsstelle fiinf fiihrende unabhangige Handler,
welcher Index der Ersatzindex fur den Inflationsindex sein sollte. Wenn vier oder fiinf
Antworten erhalten werden und von diesen vier oder finf Antworten mindestens drei
fihrende unabhéngige Héandler denselben Index benennen, so gilt dieser Index als
der ,Nachfolgeinflationsindex®. Wenn drei Antworten erhalten werden und mindestens
zwei fihrende unabhéangige Héandler denselben Index benennen, so gilt dieser Index
als der ,Nachfolgeinflationsindex®. Wenn weniger als drei Antworten erhalten werden
oder kein Nachfolgeinflationsindex gemaB dieser Bedingung (ii) festgelegt wurde,
verféhrt die Berechnungsstelle gem&aB der nachstehenden Bedingung (iii);

(iii) wenn kein Ersatzindex oder Nachfolgeinflationsindex gem&B den voran stehenden
Bedingungen (i) oder (ii) festgelegt wurde, legt die Berechnungsstelle einen
geeigneten alternativen Index nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest, und dieser
Index gilt als ,Nachfolgeinflationsindex” oder

(iii) wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass kein geeigneter alternativer Index zur
Verflgung steht, so =zahlt die Emittentin unter Benachrichtigung der
Wertpapierinhaber gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen alle und nicht nur einen
Teil der Wertpapiere zu deren Nennbetrag zurick.

Zurticksetzung des Inflationsindex: Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass der
Inflationsindex zu einem beliebigen Zeitpunkt zuriickgesetzt wurde oder wird, wird der
zuriickgesetzte Inflationsindex (der ,Zuriickgesetzte Index”) ab dem Zuriicksetzungstag fir
die Berechnung des Standes des Inflationsindex verwendet; dabei nimmt die
Berechnungsstelle Anpassungen an den Standen des Zurlickgesetzten Index vor, so dass
der Zuriickgesetzte Index die selbe Inflationsrate widerspiegelt, wie der Inflationsindex vor
seiner Zurlicksetzung.
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Wesentliche Anderung vor dem Letzten Stichtag: Wenn der Inflationsindex-Sponsor an oder
vor einem Fiélligkeitstag bekannt gibt, dass er an dem Inflationsindex eine wesentliche
Anderung vornehmen wird, dann nimmt die Berechnungsstelle nur die Anpassungen des
Inflationsindex vor, die erforderlich sind, damit der gednderte Inflationsindex weiter als
Inflationsindex gilt.

Offenkundige Fehler bei Verdffentlichung: Mit Ausnahme von Berichtigungen, die nach dem
dritten (3) Geschéftstag vor dem betreffenden Falligkeitstermin veréffentlicht werden, kann
die Berechnungsstelle, wenn sie innerhalb von dreiBig (30) Kalendertagen nach
Verbffentlichung feststellt, dass der Inflationsindex-Sponsor den Stand des Inflationsindex
berichtigt hat, um einen offenkundigen Fehler bei der urspringlichen Veréffentlichung zu
beseitigen, die Emissionsspezifischen Bedingungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so
anpassen, wie sie dies fir angemessen halt, um der Berichtigung Rechnung zu tragen, und
sie wird den Wertpapierglaubigern eine solche Anpassung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Tritt nach der Feststellung der Emittentin zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem
Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
ein Kreditereignis ein und macht die Emittentin zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und dem Félligkeitstag der Wertpapiere (unter Berlicksichtigung eventueller Verschiebungen
des Félligkeitstags gemaB § 5 (2)) eine Kreditereignismitteilung, so werden Zinsen auf die
Wertpapiere weder fir die Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist, noch fiir die
nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Der entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch nicht
dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

Dabei gilt:

.Referenzschuldner” (Reference Entit[y][ies]) bedeutet [Referenzschuldner einfiigen] oder
[deren] [dessen] Nachfolger.

.Nachfolger" (Successor) ist, sofern ein Entscheidungskomitee eine Entscheidung Uber einen
Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen hat, der vom Entscheidungskomitee
benannte Nachfolger. Hat das Entscheidungskomitee keine Entscheidung in Bezug auf einen
Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen, ist Nachfolger ein bzw. alle direkten
oder indirekten Nachfolger des Referenzschuldners, wie von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) [und auf Grundlage der Bestimmungen des Nachfolgers
gemaB Abschnitt 2.2 der 2003 von ISDA veréffentlichten Credit Definitions bzw. der
maBgeblichen Bestimmung der aktuellen Fassung] bestimmt, unabhangig davon, ob dieser
bzw. diese irgendeine Verpflichtung des Referenzschuldners Gbernimmt bzw. Gbernehmen.

JZinsperiode® ist jeder Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) sowie jeder Zeitraum von einem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

,Entscheidungskomitee“ ist ein von der International Swaps and Derivatives Association,
Inc. (oder einer Nachfolgerorganisation) (,ISDA") eingerichtetes Komitee, das aus Vertretern
von Teilnehmern am Kapitalmarkt zusammen gesetzt ist und das in Bezug auf Kreditderivate
bestimmte Entscheidungen trifft, wie in den Credit Derivatives Determinations Committee
Rules in ihrer jeweils geltenden Form festgelegt ist.

.Kreditereignismitteilung“ (Credit Event Notice) ist eine schriftliche Mitteilung der Emittentin
an die Wertpapierinhaber, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, und die gemaB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird. Die Kreditereignismitteilung muss eine
hinreichend detaillierte Beschreibung der fir die Feststellung des Eintritts eines
Kreditereignisses maBgeblichen Tatsachen enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die
Kreditereignismitteilung bezieht, muss im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des
Kreditereignisses nicht mehr fortbestehen.
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Zinsen werden jeweils flr eine Zinsperiode [nachtraglich] am [Tag und Monat eines jeden
Zinszahlungstages einfiigen] eines jeden Jahres, [erstmalig am [Datum einfiigen]] [und
letztmalig am [Datum einfiigen]] (jeweils ein ,Zinszahlungstag®) gezahlt.

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem [Vorgesehenen] Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zum letzten Geschéaftstag vor dem
Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung getroffen, verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den [Datum einfiigen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zuséatzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verlangerungsmitteilung am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
verodffentlicht, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere
Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] Tag nach dem Nichtanerkennung/ Moratorium-
Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropéische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den
[28.] [andere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die
Nachfrist ablauft.]]

Hat sich der Zinszahlungstag verschoben und veréffentlicht die Emittentin  keine
Kreditereignismitteilung ist die Emittentin nur verpflichtet, den entsprechenden Zinsbetrag zu
zahlen, der ohne eine solche Verschiebung an dem urspringlich vorgesehenen
Zinszahlungstag zu zahlen gewesen wére. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche
Betrage zu zahlen.

Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr werden auf Grundlage des
Zinstagequotienten berechnet.

LZinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen bestimmten
Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum®), bedeutet:

[Im Falle von ,Actual/Actual (ICMA Regelung 251)" einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der
auf diese Bewertungsperiode entfallenden Tage und (ii) der Anzahl der Bewertungsperioden je
Kalenderjahr.

Weicht die Lange der ersten oder letzten Bewertungsperiode von der Lange der Ubrigen
Bewertungsperioden (,Standardbewertungsperioden®) ab, gelten flr die Ermittlung der Tage
im Berechnungszeitraum die folgenden Regeln:

(@) wenn die erste Bewertungsperiode kiirzer ist als eine Standardbewertungsperiode:

das Anfangsdatum wird auf den Tag vorverlegt, an dem diese erste Bewertungsperiode
beginnen wiirde, wenn sie die Lange einer Standardbewertungsperiode héatte.
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(b) wenn die erste Bewertungsperiode langer ist als eine Standardbewertungsperiode:
die erste Bewertungsperiode wird in zwei aufeinander folgende Zeitrdume aufgeteilt,
von denen der eine am Zinszahlungstag endet und an dem Tag beginnt, an dem eine
Standardbewertungsperiode mit diesem Zinszahlungstag beginnen wirde. Der zweite
Zeitraum endet am Beginn des anderen Zeitraumes und beginnt an dem Tag, an dem
eine Standardbewertungsperiode mit diesem Endtag beginnen wirde.

(c) wenn die letzte Bewertungsperiode kiirzer ist als eine Standardbewertungsperiode:
das Enddatum wird auf den Tag verschoben, an dem diese letzte Bewertungsperiode
enden wirde, wenn sie die Lange einer Standardbewertungsperiode hétte.

(d) wenn die letzte Bewertungsperiode langer ist als eine Standardbewertungsperiode:
die letzte Bewertungsperiode wird in zwei aufeinander folgende Zeitrdume aufgeteilt
(ausgehend vom vorletzten Zinszahlungstag), von denen der eine am dem Tag endet,
an dem eine Standardbewertungsperiode enden wirde. Der zweite darauf folgende
Zeitraum beginnt am Ende des vorhergehenden Zeitraumes und endet an dem Tag, an
dem eine Standardbewertungsperiode mit diesem Starttag enden wirde.

(Act/Act ICMA 251).
.Berechnungszeitraum® ist der Zeitraum, fir den Zinsen berechnet werden sollen.

.Bewertungsperiode“ bedeutet der Zeitraum von einem Zinsbewertungstag (einschlieBlich) in
einem Jahr bis zum n&chstfolgenden Zinsbewertungstag (ausschlieBlich) und
[.Zinsbewertungstag“] bedeutet der Verzinsungsbeginn sowie jeder Zinszahlungstag.]

[Im Fall von ,30/360" einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei die Anzahl dieser Tage
auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen bestimmt wird
(wobei ein Monat, in dem der Berechnungszeitraum endet, nicht als auf 30 Tage (i) verkurzt gilt,
wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den 31. Tag des Monats fallt und der erste
Tag des Berechnungszeitraumes auf einen anderen Tag als den 30. oder 31. Tag eines Monats
fallt und (ii) verlangert gilt, wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den letzten Tag
des Monats Februar fallt)). (30/360)]

§ 5 Riickzahlung

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen am [Félligkeitstag
einfiigen] (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Wourde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick auf
[den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungskomitee gestellt und hat das
Entscheidungskomitee Uber diesen Antrag nicht bis zu dem letzten ISDA-Geschéftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung veréffentlicht, verschiebt sich
der Félligkeitstags auf den [Datum einsetzen].

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Staaten (Western European Sovereigns)
oder lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw. osteuropédische
Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, ist zusétzlich die
folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle  Nichtanerkennung/Moratorium  zwischen dem  Ausgabetag
(einschlieBlich) und dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein
und hat die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verldngerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag verdéffentlicht, dann verschiebt sich der
Falligkeitstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschiiftstagen einfiigen] Tag nach dem
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Nichtanerkennung/ Moratorium-Bewertungstag].

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropéische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist zusétzlich die folgende Bestimmung anwendbar:

Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) ein und endet diese Nachfrist
nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag, dann verschiebt sich
der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschéftstagen
einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die Nachfrist ablauft.]

Tritt nach der Feststellung der Berechnungsstelle zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich)
und dem Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen]
Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem Falligkeitstag (ausschlieBlich)
wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zurlickzuzahlen, frei. Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht
dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern spatestens am Barausgleichstermin
den Barausgleichsbetrag je Wertpapier zu zahlen.

Dabei gilt:

.Barausgleichstermin® ist der 15. Geschéaftstag nach dem Tag, an dem gemaB den
Vorgaben der Begriffsbestimmung ,Marktwert* (a) das ISDA Auktionsergebnis verdffentlicht
wurde oder (b) die Berechnungsstelle den Marktwert ermittelt hat.

.Barausgleichsbetrag“ bedeutet ein Betrag in der Wertpapierwahrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Marktwert, ausgedrickt als
Prozentsatz, ergibt. Die Emittentin ist verpflichtet, den festgelegten Barausgleichsbetrag
sowie, falls die Ermittlung des Marktwerts nicht im Wege einer Auktion sondern durch die
Berechnungsstelle durchgefiihrt wird, alle im Rahmen der Ermittlung des Marktwerts
eingeholten Quotierungen und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages spatestens
an dem Barausgleichstermin gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

-Marktwert” (Market Value) bedeutet den wie folgt ermittelten Wert:

(a) Far den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen eine
Auktion zur Ermittlung des Marktwerts von Lieferbaren Verbindlichkeiten [des
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] durchgefihrt
wurde, gilt der so ermittelte Wert als ,Marktwert* im Sinne der Begriffsbestimmung,
falls die Berechnungsstelle diesen nach biligem Ermessen (§315BGB) als
Marktwert akzeptiert. Fir den Fall des Eintritts eines Kreditereignisses in Form einer
Restrukturierung wird die Berechnungsstelle die ISDA Auktion zu Grunde legen, die
in Bezug auf das Laufzeitbandenddatum durchgefliihrt wurde, das dem planmaBigen
Falligkeitstag der Wertpapiere als nachstes folgt (bzw. wenn es dieses nicht gibt, die
Auktion fiir das nachst frihere Laufzeitbandenddatum). Das Gleiche gilt, wenn ISDA
ein Abwicklungsprotokoll hinsichtlich des [betroffenen] Referenzschuldners zum
Zwecke der Feststellung des ,Marktwertes® veréffentlicht hat oder eine andere
Bestimmung zur Ermittlung des ,Marktwerts” getroffen hat.

(b) Far den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen keine
Ermittlung des Marktwerts gemaB Unterabschnitt (a) dieser Begriffsbestimmung
durchgefiihrt wird, wird die Berechnungsstelle beginnend mit dem 28. ISDA-
Geschaftstag (der ,Bewertungstag”) nach der Veréffentlichung  der

124



Kreditereignismitteilung den Marktwert einer nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
bestimmenden Lieferbaren Verbindlichkeit [des Referenzschuldners, bei welchem
das Kreditereignis eingetreten ist,] berechnen (wobei die Berechnungsstelle stets
diejenige Verbindlichkeit auswahlen darf, die der Emittentin gegenliber im Rahmen des
Geschéfts zum Tragen kommt, das die Emittentin gegebenenfalls ihrerseits in Bezug
auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n] abgeschlossenen hat). Die
Berechnungsstelle wird zu diesem Zweck Geldquotierungen (Bid Quotes), d.h.
Ankaufsquotierungen (wenn mdglich in Héhe des Gesamtnennbetrags der
Wertpapiere) beginnend am Bewertungstag und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden bis zum zehnten auf den Bewertungstag folgenden ISDA-Geschéftstag
einholen. Die Berechnungsstelle wird die Quotierungen nach Méglichkeit jeweils von
mindestens 5 Handlern einholen. Sie wird den Marktwert auf der Grundlage der
eingeholten Quotierungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und, in Bezug auf die
Berechnung im Falle von mehreren Quotierungen oder von Quotierungen, die nicht
den Gesamtnennbetrag der Wertpapiere umfassen, gemaB den diesbeziiglichen
Regelungen der aktuellsten ISDA Credit Derivatives Definitions, bestimmen.

Sofern die nach diesen Regelungen mafBgebliche(n) Quotierungen sich nicht auf den
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere erstrecken, wird flr den Teil des
Gesamtnennbetrages der Wertpapiere, fiir den keine verbindliche Quotierung eines
Handlers eingeholt werden kann, als Wert null angesetzt

[Auf Referenzschuldner, die westeuropédische Unternehmen (Western European
Corporates) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder” (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i) einer
Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer festen
Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen”) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System (bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier” (Not Bearer)),

(i) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig“ (Not Subordinated)),]

(iii) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéahrung“
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung“
(Not Contingent)),

(V) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Gbertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragstbertragung oder Novation

(x) an Geschaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung

des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder
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(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen
Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen“ (Consent Required
Loan))

Ubertragen werden kann, und

(vii)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mehr Uberschreitet (,Hé6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in H6he des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Priméarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, chne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

.Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(@)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(,Aufgenommene Gelder (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist in der Form (i)
einer Schuldverschreibung (,Anleihe“ (Bond)) oder (ii) eines Darlehens mit einer
festen Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines vergleichbaren Kredits
(,Darlehen*) (Loan), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System UObertragen werden (,Kein
Inhaberpapier* (Not Bearer)),

(i) die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéhrung*
(Specified Currency)),

(i) die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung”
(Not Contingent)),

(iv)  die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Gbertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(v) die, wenn es sich um ein Darlehen handelt, durch Abtretung oder
Vertragstbertragung oder Novation

(x) an Geschéaftsbanken oder Finanzinstitute auch ohne Zustimmung
des Darlehensschuldners oder eines etwaigen Garanten
(,Ubertragbares Darlehen” (Assignable Loan)) oder

(y) mit Zustimmung des Darlehensschuldners oder eines etwaigen

Garanten (,Zustimmungspflichtiges Darlehen“ (Consent Required
Loan))
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Ubertragen werden kann, und

(vi)  deren verbleibende Laufzeit den Barausgleichstermin nicht um 30 Jahre oder
mebhr Uberschreitet (,Hé6chstlaufzeit* (Maximum Maturity)) und

die (i) in Hoéhe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegeniber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren
formellen Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige Félligkeit einer Primarverbindlichkeit
gilt nicht als formelle Voraussetzung.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
bzw. osteuropéische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind,
ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

,Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet

(a)

jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie), die als eine Verpflichtung zur
Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern
(-Aufgenommene Gelder” (Borrowed Money)) zu qualifizieren ist, in der Form einer
Schuldverschreibung (,Anleihe” (Bond)), und

(i) die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier
Uber das Euroclear System, Clearstream International oder ein anderes
international anerkanntes Clearing System (bertragen werden (,Kein
Inhaberpapier” (Not Bearer)),

(i) [die nicht nachrangig ist (,Nicht-Nachrangig“ (Not Subordinated)),]

(i)  die in einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist (,Festgelegte Wéhrung“
(Specified Currency)),

(iv)  die nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes (auBer durch Zahlung) veringert werden kann (,Ohne Bedingung“
(Not Contingent)),

(v) die ohne vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen an
institutionelle Anleger Gbertragbar ist (,Ubertragbar” ( Transferable)),

(vi)  die nicht dem Recht des [betreffenden] Referenzschuldners unterliegt (,Kein
Inlandisches Recht" (Not Domestic Law)) und

(vii) die zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer
Begriindung nicht vorwiegend im Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf angeboten werden sollte. Eine Verpflichtung,
die auBerhalb des Inlandsmarktes des [betreffenden] Referenzschuldners zum
Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf (ungeachtet dessen, ob diese
Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf),
gilt als nicht vorwiegend zum Verkauf auf dem Inlandsmarkt des
Referenzschuldners vorgesehen (,Keine Inlandsemission" (Nof Domestic
Issuance)) und
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(b) die (i) in Hbhe des Nennbetrags der Wertpapiere zahlbar ist, (ii) keinem
Gegenanspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des]
Referenzschuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primérschuldners ausgesetzt
ist, und (iii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Garantie einer
Tochtergesellschaft ist und von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen
sofort gegenltiber dem Referenzschuldner geltend gemacht oder eingefordert werden
kann, ohne dass es der Anzeige der Nichtzahlung oder einer vergleichbaren formellen
Voraussetzung bedurfe; die vorzeitige Falligkeit einer Priméarverbindlichkeit gilt nicht
als formelle Voraussetzung.]

sLaufzeitbandenddatum® bedeutet den jeweils spatesten Falligkeitstag fir Verbindlichkeiten,
die von einer ISDA Auktion umfasst sind.

~Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bedeutet eine durch eine Urkunde bewiesene
Vereinbarung, gemaB derer sich [ein] [der] Referenzschuldner unwiderruflich verpflichtet
(durch eine Zahlungsgarantie oder eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung), alle Betrage
zu zahlen, die im Rahmen einer Verbindlichkeit (die ,Primérverbindlichkeit*) féllig sind,
deren Schuldner ein anderer ist (der ,Priméarschuldner®) und die zum Zeitpunkt des
Kreditereignisses gegeniber nicht nachrangigen Verpflichtungen des Priméarschuldners aus
Aufgenommenen Geldern nicht nachrangig ist.

[Auf Referenzschuldner, die keine lateinamerikanischen Staaten (Latin American
Sovereigns) sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London fir Geschafte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschafte) gebffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns)
sind, ist die folgende Begriffsbestimmung anwendbar:

ISDA-Geschéftstag” ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die
Banken in London [und New York] fir Geschéfte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschéafte
und Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedéffnet sind, und (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile von TARGET2 in Betrieb sind.]

§ 6 Kreditereignisbezogene Begriffsbestimmungen

[Auf Referenzschuldner, die westeuropdische Unternehmen (Western European Corporates)
sind, sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

.Kreditereignisbestimmungstag“ und der ,Vorgesehene Kreditereignishestimmungstag” ist der
[Datum einfiigen].

Ein ,Kreditereignis® (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung, Insolvenz oder
Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

.Nichtzahlung” (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Félligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
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Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Insolvenz“ (Bankruptcy) liegt vor, wenn

(i) [ein] [der] Referenzschuldner aufgeldst wird ode rein entsprechender Beschluss zur
Auflésung, Fremdverwaltung (official management) oder Liquidation gefasst wird (es
sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung (consolidation),
Vermdgensibertragung (amalgamation) oder Verschmelzung (merger));

(i) [ein] [der] Referenzschuldner lberschuldet ist (insolvent) oder zahlungsunfahig wird
(unable to pay its debts), oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen;

(iii) [ein] [der] Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich (general assignment),
Glaubigervergleich (arrangement) oder Insolvenzvergleich (composition) mit oder
zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

(iv) durch oder gegen [einen] [den] Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkurser6ffnung oder ein sonstiger Rechtsbehelf (relief) nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder bezlglich [eines]
[des] Referenzschuldners ein Antrag auf Aufldsung (winding up) oder Liquidation
(liquidation) gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen
Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung
getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung
oder Liquidation ergeht, oder (B) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen nach Erdffnung oder Antragstellung abgewiesen, erledigt,
zurickgenommen oder ausgesetzt wird;

(V) [ein] [der] Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen
Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuh&nders, Verwahrers oder einer
anderen Person mit vergleichbarer Funktion fur sich oder sein gesamtes Vermobgen
oder wesentliche Vermdégensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

(vi) eine besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens
[eines] [des] Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder
eines wesentlichen Teils des Vermdgens eines Referenzschuldners eine
Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren
eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fir
dreiBig Kalendertage danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen danach abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder
ausgesetzt wird; oder

(vii) ein auf [einen] [den] Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach
den anwendbaren Vorschriften einer jeden Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii)
(einschlieBlich) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wé&hrung, in
der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehérde), die fiir sémtliche Inhaber einer

129



solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder
Pramien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine

Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegentber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt;
oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches
Zahlungsmittel der G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der
G7-Gruppe Mitglied der G7-Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines
Staates ist, der zum Zeitpunkt der Anderung Mitglied der OECD ist und dessen
langfristige Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswéahrung von (x) Standard
& Poor's, ein Unternehmen der The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem
Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser, von (y) Moody's Investor
Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser, oder von
(z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser
bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit* (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem
Gesichtspunkt  der  Stimmrechtsmehrheit) keine  verbundenen
Unternehmen sind, gehalten wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im
Sinne der im Ubrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die
Zustimmung von mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.]

[Auf Referenzschuldner, die westeuropéische Staaten (Western European Sovereigns) sind,
sind die folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis®) (Credit Event) gqilt als eingetreten, wenn eine Nichtzahlung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner
vorliegt.
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,Nichtzahlung® (Failure to Pay) liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Waéhrung, in der die  jeweilige Verbindlichkeit ~ denominiert ist) (der
.Zahlungsschwellenbetrag®), entspricht.

,Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(a) ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag")
entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder
weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder verhangt, entweder de facto
oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung
im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme (der Eintritt einer der Ereignisse
unter (A) oder (B) ist ein ,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium®) und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt
im Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(a) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste
Zahlungstag unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spater folgt, der letzte Tag
einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spatere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es
sei denn die Emittentin hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldngerungsmitteilung vor dem Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht.

.Restrukturierung” (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Restrukturierungsverbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem
Betrag von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wé&hrung, in
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der die jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehérde), die fiir sémtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Pramien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegenuber irgendeiner anderen Verbindlichkeit flhrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Restrukturierungsverbindlichkeit (Restructuring Obligaton) bedeutet eine
Verbindlichkeit, die als eine Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus Aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist und die

(a) von mehr als drei Glaubigern, die untereinander (unter dem Gesichtspunkt
der Stimmrechtsmehrheit) keine verbundenen Unternehmen sind, gehalten
wird und die

(b) entweder (i) eine Anleihe ist oder (ii) fir deren Restrukturierung (im Sinne der

im Gbrigen anwendbaren Definition dieses Begriffes) die Zustimmung von
mindestens 66 2/3 der Glaubiger erforderlich ist.

.Kreditereignisbestimmungstag” ist der spétere der folgenden Tage:

(@)
(b)

der [Datum einfligen] (der "Vorgesehene Kreditereighisbestimmungstag"); oder

der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:

(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen

Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und

(i) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht hat.
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.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung“
(Repudiation/Moratorium Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch
die Emittentin an die Wertpapierinhaber, die gemaB §6 der Allgemeinen
Bedingungen  bekannt gemacht wird und in der eine Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach dem Ausgabetag
und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt ist. Eine
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verldngerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des
Eintritts einer Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das
Datum des Eintritts angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die
Gegenstand der Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss
nicht bis zu dem Tag fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-
Verlangerungsmitteilung wirksam wird.]

[Auf Referenzschuldner, die lateinamerikanische Staaten (Latin American Sovereigns) bzw.
osteuropédische Schwellenstaaten (Emerging Eastern European Sovereigns) sind, sind die
folgenden Begriffsbestimmungen anwendbar:

Ein ,Kreditereignis“ (Credit Event) gilt als eingetreten, wenn eine Vorzeitige Falligstellung von
Verbindlichkeiten, Nichtzahlung, Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner vorliegt.

,vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten (Obligation Acceleration) bedeutet, dass
eine oder mehrere, im Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entsprechende
Verbindlichkeiten [des][eines] Referenzschuldners infolge einer Leistungsstérung oder eines
ahnlichen Umstandes (gleich welcher Art), mit der Ausnahme von Zahlungsverzug, féllig
gestellt werden, bevor sie anderweitig féllig geworden waren.

.Nichtzahlung“ (Failure to Pay) liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist
versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, die als Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrdgen aus
aufgenommenen Geldern zu qualifizieren ist bzw. sind, zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens US-Dollar 1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in
der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), entspricht.

.Nachfrist* (Grace Period) bedeutet:

(@) vorbehaltlich der nachstehenden Abséatze (b) und (c), die fur Zahlungen auf
eine Verbindlichkeit urspriinglich geltende Nachfrist;

(b) wenn eine Potentielle Nichtzahlung am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist und die fir die Verbindlichkeit
maBgebliche Nachfrist nicht am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag endet, betrédgt die Nachfrist nicht mehr als [30]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertage;
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(c) wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit
keine Nachfrist fir Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder nur eine Nachfrist mit
weniger als drei Geschaftstagen vorgesehen ist, dann gilt eine Nachfrist von drei
Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese Verbindlichkeit, wobei die Nachfrist jedoch
spatestens am Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag endet.

-Potentielle Nichtzahlung“ (Potential Failure to Pay) bedeutet, dass [der]
[ein] Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren
Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von mindestens US-Dolllar
1.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist), nicht erfiillt, wenn und wo sie fallig
werden, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fir den Beginn
einer Nachfrist, die flr solche Verbindlichkeiten gelten, nicht berlcksichtigt
werden.

.Nachfrist-Bankarbeitstag” (Grace Period Business Day) ist jeder Tag, an
dem die Geschéftsbanken und Devisenméarkte an dem/den fir die Zahlung
der maBgeblichen Verbindlichkeit geltenden Ort/Orten fir die Abwicklung von
Zahlungen im Allgemeinen gedffnet sind.

.Nichtanerkennung/Moratorium“ (Repudiation/Moratorium) liegt vor, wenn die beiden
folgenden Ereignisse eingetreten sind:

(@)

ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehdrde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens US-Dolllar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung, in der die jeweilige Verbindlichkeit denominiert ist) (der ,Schwellenbetrag")
entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw. bestreitet die Geltung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt sie ganz oder teilweise ab oder
weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder verhangt, entweder de facto
oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine Verldngerung oder Stundung
im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem
Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme (der Eintritt einer der Ereignisse
unter (A) oder (B) ist ein ,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium®) und

eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgestellt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt
im Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium-Bewertungstag ein.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium
Evaluation Date) ist, fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium
am oder vor dem Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

(a) wenn zu den Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehdren, (A) der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste
Zahlungstag unter einer dieser Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium (oder, wenn dieser spater folgt, der letzte Tag
einer gewdhrten Nachfrist), je nach dem, welcher der unter (A) und (B)
bezeichneten Tage der spétere ist oder
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(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer
solchen Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium;

vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der
Nichtanerkennungs/Moratorium-Bewertungstag nicht nach dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es sei denn die Emittentin
hat eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung vor dem
Kreditereignisbestimmungstag veroffentlicht.

.Restrukturierung“ (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten aus Aufgenommenen Geldern (,Restrukturierungsverbindlichkeit”
(Restructuring Obligation®) en in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter einem Betrag
von US-Dollar 10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung, in der die
jeweilige Restrukturierungsverbindlichkeit denominiert ist) liegt, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt (einschlieBlich einer
Vereinbarung mit oder Anordnung einer Regierungsbehdérde), die flr samtliche Inhaber einer
solchen Restrukturierungsverbindlichkeit bindend ist:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Rickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Préamien;

(d) eine  Verdnderung in der Rangfolge von  Zahlungen auf eine
Restrukturierungsverbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Restrukturierungsverbindlichkeit gegeniber irgendeiner anderen Verbindlichkeit fihrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht entweder (1) gesetzliches Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-
Gruppe wird); oder (2) gesetzliches Zahlungsmittel eines Staates ist, der zum Zeitpunkt der
Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von (x) Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder
besser, von (y) Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
Aaa oder besser, oder von (z) Fitch Ratings oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit
AAA oder besser bewertet wird.

.Kreditereignisbestimmungstag” ist der spétere der folgenden Tage:

(@)

der [Datum einfligen] (der ,Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag*); oder
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(b)

()

der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:

(i) eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und

(ii) die Emittentin eine Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung am oder
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag veréffentlicht hat; oder

der Tag, an welchem die mafBgebliche Nachfrist ablauft, falls:

(i) das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, eine
Nichtzahlung ist, die nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
eingetreten ist; und

(i) die Potentielle Nichtzahlung in Zusammenhang mit dieser Nichtzahlung vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eintritt.

.Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung” (Repudiation/Moratorium
Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch die Emittentin an die
Wertpapierinhaber, die geméaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht wird und
in der eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach
dem Ausgabetag und an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag erfolgt
ist. Eine Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen
detaillierte Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des Eintritts einer
Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das Datum des Eintritts
angeben. Die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die  Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag
fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung wirksam
wird.]
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Muster der Endgultigen Bedingungen

LANDESBANK BERLIN AG [London Branch]

Endgitltige Bedingungen

vom [Datum einfiigen]

zum Basisprospekt
bestehend aus

dem Reqgistrierungsformular vom 15. Februar 2013
und
der Zusammenfassung und Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2013

fur kreditereignisbezogene Wertpapiere

- westeuropaische Unternehmen, westeuropéische Staaten, lateinamerikanische
Staaten oder osteuropaische Schwellenstaaten -

far

[ Wertpapiere einfiigen]
[ISIN einfligen]

//IIL BB LandesBank

Berlin
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Einleitung

Gegenstand dieser Endglltigen Bedingungen vom [Datum einfiigen] (die ,Endgiiltigen
Bedingungen®) zum Registrierungsformular vom 15. Februar 2013 sowie der Zusammenfassung und
Wertpapierbeschreibung vom 15. Februar 2013 flir kreditbezogene Wertpapiere - westeuropéische
Unternehmen, westeuropdische Staaten, lateinamerikanische Staaten oder osteuropaische
Schwellenstaaten - (einschlieBlich etwaiger Nachtrage dazu sowie der per Verweis einbezogenen
Dokumente zusammen der ,Basisprospekt) sind [Wertpapiere einfiigen], die mit der
Internationalen Wertpapierkennnummer (,ISIN“) [ISIN einfiigen] von der Landesbank Berlin AG]
[London Branch] begeben werden (die ,Wertpapiere®). Die Wertpapiere werden in einem
Gesamtnennbetrag von [bis zu] [Wédhrung und Gesamtnennbetrag einfiigen]'’ begeben
(zusammen die ,Emission“ oder die ,Serie“).] [Gegebenenfalls im Fall einer Aufstockung
einfiigen: Die Wertpapiere werden in einem Gesamtnennbetrag von [Wihrung und
Gesamtnennbetrag einfiigen] begeben und bilden zusammen mit den Wertpapieren mit der ISIN
[ISIN einfiigen], die unter den Endglltigen Bedingungen Nr. [Nummer einfiigen] vom [Datum
einfiigen] (die ,Ersten Endgiiltigen Bedingungen“) zu dem Basisprospekt emittiert wurden, eine
einheitliche Emission, d. h. sie haben die gleiche ISIN und gleiche Ausstattungsmerkmale (zusammen
die ,Emission®).]

Darstellung der Endgiiltigen Bedingungen

Diese Endgiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG
abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt zu lesen.

Die Endgultigen Bedingungen und der Basisprospekt sind im Internet auf www.zertifikate.lbb.de
verdffentlicht.

Die vollstdndigen Informationen Uber die Emittentin, das Angebot und die Wertpapiere ergeben sich
nur, wenn der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen zusammen gelesen werden.

Diesen Endgultigen Bedingungen ist im Anhang eine Zusammenfassung flr diese Emission angefigt
(emissionsspezifische Zusammenfassung).

Begriffe, die nachstehend verwendet, aber nicht definiert werden, haben, soweit eine
Begriffsbestimmung in den Emissionsbedingungen vorhanden ist, die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

1. Emissionsspezifische Bedingungen [Seitenzahl einfligen]
2. Zusatzliche Informationen [Seitenzahl einfligen]
2.1. Notierung und Boérsenhandel[/Marktpflege] [Seitenzahl einfligen]
2.2. Angaben zum Angebot [Seitenzahl einfligen]
2.3. Geblhren und Provisionen [Seitenzahl einfligen]
2.4. Interessen von an der Emission beteiligten natirlichen

und juristischen Personen [Seitenzahl einfligen]
[2.5. Sonstige Informationen [Seitenzahl einfligen]]

[3. Einwilligung in die Verwendung des Prospekts in weiteren Landern
des Européischen Wirtschaftsraums (Individuelle Zustimmung) [Seitenzahl einfligen]]
4. Informationen Uber den bzw. die Referenzschuldner [Seitenzahl einfligen]

Anhang: Emissionsspezifische Zusammenfassung [Seitenzahl einfligen]

" Die tatsdchliche Gesamtsumme ist abhidngig von dem Betrag, der bis Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet wurde. Die
Gesamtsumme wird unverzlglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gegeben.
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1. EMISSIONSSPEZIFISCHE BEDINGUNGEN

Die folgenden Emissionsspezifischen Bedingungen enthalten samtliche variablen bzw. optionalen
emissionsspezifischen Bedingungen (die ,Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen®) die fir
die Wertpapiere maBgeblich sind. Zusatzlich gelten die allgemeinen Bedingungen, die fir alle
Emissionen auf Grundlage des Basisprospekts gleichermaBen Anwendung finden (die ,Allgemeinen
Bedingungen) und im Basisprospekt auf Seite [47] bis [51] enthalten sind. Die
Emissionsspezifischen Bedingungen und die Allgemeinen Bedingungen bilden zusammen die
.Emissionsbedingungen” der Wertpapiere.

Anleger sollten unbedingt sowohl die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen

Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen als auch die im Basisprospekt enthaltenen
Allgemeinen Bedingungen lesen und verstehen.

[Emissionsspezifische Bedingungen fiir Wertpapiere mit einem festen Zinssatz oder einem
Stufenzinssatz einfiigen]

[Emissionsspezifische Bedingungen fiir Wertpapiere mit einem variablen Zinssatz einfiigen]

[Emissionsspezifische Bedingungen fiir Wertpapiere mit einem festen und variablen Zinssatz
einfligen]

[Emissionsspezifische Bedingungen fiir Wertpapiere mit einem inflationsgebundenen Zinssatz
einfiigen]

2. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

2.1. Notierung und Bérsenhandel/Marktpflege

[Es ist beabsichtigt, die Wertpapiere an folgenden Bdrsen einzufiihren: [Bérsen inkl. der jeweiligen
Handelssegmente einfiigen].] [Die erste Notierung ist fiir den [Datum einfiigen] geplant.] [Der letzte

Bérsenhandelstag ist .]

[Im Falle einer Zulassung oder Einfiihrung einfiigen: Die geschatzten Gesamtausgaben bezogen auf die
[Zulassung] [und] [EinfGhrung] betragen [Betrag einfiigen].]

[Eine Bdrsennotierung ist nicht vorgesehen.]
[Die Emittentin beabsichtigt nicht, Kurse flir die Wertpapiere zu stellen.] [Die Emittentin beabsichtigt,
unter gewdhnlichen Marktbedingungen und soweit dies rechtlich zuléssig ist, regelmaBig [Ankaufkurse]

[An- und Verkaufskurse] zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keine Verpflichtung zur Stellung
derartiger Kurse.]

2.2. Angaben zum Angebot
Vertriebsmethode/Verkaufsbeschriankungen

[Das Angebot zum Kauf der Wertpapiere wird von der Emittentin durchgefiihrt.][Die Wertpapiere
werden nicht 6ffentlich angeboten.]

[Die Wertpapiere kbnnen grundsatzlich jedermann zum Erwerb angeboten bzw. von diesem erworben
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werden.] [Sie sind grundsatzlich frei Ubertragbar.] [Etwaige Beschrdnkungen einfiigen] Im
Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere missen [aber] die jeweiligen Gesetze der Lander beachtet
werden, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet
werden. Jeder, der in den Besitz der Wertpapiere gelangt oder diese anbietet, ist verpflichtet, sich selbst
Uber mégliche Beschrédnkungen zu informieren und diese zu beachten.

[Das Angebot erfolgt in [Deutschland] [und] [folgenden Landern [Ldnder einfiigen]].]
[Angebotsfrist]

[Das Angebot der Wertpapiere [findet am [Datum einfiigen] statt.] [beginnt am [Datum einfiigen]].]
[Die Zeichnungsfrist beginnt am [Datum einfiigen] und endet am [Datum und ggf. Uhrzeit einfiigen].]

[Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf der Wertpapiere vorzeitig zu beenden bzw. die
Zeichnung zu kirzen. Im Falle der Kirzung von Zeichnungen wird der zu viel gezahlte Anlagebetrag
zzgl. der eventuell zu viel gezahlten Stlckzinsen unverzlglich durch Uberweisung auf das von dem
Anleger im Kaufantrag benannte Konto erstattet. Die Meldung der Anzahl der zugeteilten Wertpapiere
erfolgt unverzlglich durch Mitteilung an den Anleger.] [Die Emittentin behélt sich vor, bis zum letzten
Tag der Zeichnungsfrist (einschlieBlich) von der Begebung der Emission ohne Angabe von Griinden
Abstand zu nehmen.]

[[Mindestzeichnung/ Mindesthandelbarkeit] [H6chstzeichnung/ Héchsthandelbarkeit]

[Die Mindestzeichnung und die Mindesthandelbarkeit betragt [Wéhrung] [Nennbetrag].] [Die
Hochstzeichnung und die Héchsthandelbarkeit betragt [ Wahrung] [Nennbetrag].] ]

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis betragt [Ausgabepreis einfiigen].

2.3. Gebiihren und Provisionen
[Es fallen keine Gebiihren oder Provisionen an.]

[[Die an die Vermittler gezahlte Vergitung fir die Platzierung der Wertpapiere betragt [Verglitung
einfiigen] und wird einmalig gezahlt. [Als [zusatzliche] Vergltung erhdlt der Vermittler den
Ausgabeaufschlag (Agio) von [Agio einfiigen], der vom Anleger beim Erwerb an den Vermittler zu
zahlen ist.]

[Sonstige Angaben zu Gebiihren, Provisionen usw. einfiigen.]

Die Angaben zur H6he der gezahlten Vergiitungen fur die Vermittlung der Wertpapiere beziehen sich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen bis zum Ende [der Zeichnungsfrist] [des
offentlichen Angebots]. Nach Ende [der Zeichnungstfrist] [des Gffentlichen Angebots] kann sich die Hohe
der gezahlten Vergitungen &ndern. Anderungen werden von der Emittentin auf www.zertifikate.lbb.de
veroffentlicht.]
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2.4. Interessen von an der Emission beteiligten natiirlichen und juristischen Personen
Der Emittentin sind [, mit Ausnahme der Vertriebsstelle[n] im Hinblick auf die vorstehend unter

,aeblhren und Provisionen® aufgefihrten Geblhren und Provisionen,] keine an der Emission der
Wertpapiere beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an dem Angebot haben.
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[2.5. Sonstige Informationen]

[[nur einfligen, sofern die Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Erlése (ber die
Finanzierung der (blichen Geschéftstétigkeit der Emittentin sowie die Absicherung bestimmter mit der
Emission verbundener Risiken (Hedgegeschéfte) hinausgehen.]

Geschatzter Nettoerlos

[Geschétzten Nettoerlds der Emission einfligen.]

Geschatzte Gesamtkosten

[Geschétzte Gesamtkosten der Emission einfiigen.]]

[Verfahren fiir die Mitteilung des zugeteilten Betrags an die Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit den Wertpapieren gehandelt
werden darf: [einfligen]]

[Betrag der Gebiihren und Steuern, die speziell fiir Zeichner oder Kaufer anfallen: [Betrag
einfiigen]]

[Name(n) und Adresse(n) (sofern der Emittentin bekannt) der Platzierungsstellen in den
verschiedenen Lindern, in denen das Angebot erfolgt: [einfiigen]]

[3. EINWILLIGUNG IN DIE VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS IN
WEITEREN LANDERN DES EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUMS
(INDIVIDUELLE ZUSTIMMUNG)

Die Emittentin willigt gemaB der betreffenden Rechtsnorm, welche Artikel 1 Ziffer 3 a i) der Richtlinie
2010/73/EU analog zu § 3 Absatz3WpPG in [Luxemburg] [Osterreich] entspricht (die
.aenehmigungsvorschrift’) gegeniber [Bezeichnung und Adresse des oder der
Finanzintermediére einfiigen] (nachfolgend [jeweils] der ,Finanzintermediar) in die Verwendung
des Basisprospekts ein (Individuelle Zustimmung), soweit und solange der Finanzintermediar
zulassiger Adressat im Sinne der Genehmigungsvorschrift ist und sofern die Verwendung zum
Zwecke der Durchfihrung eines offentlichen Angebots in [Luxemburg] [Osterreichldurch den
Finanzintermedidr erfolgt. Diese Einwilligung gilt nur im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschrankungen. Sie gilt ausschlieBlich als solche im Sinne der Genehmigungsvorschrift.
Der Finanzintermediar wird hierdurch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden. Etwaige neue Informationen zum Finanzintermediar, die zum Zeitpunkt der
Hinterlegung und Ubermittiung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt waren, werden von der
Emittentin auf www.zertifikate.lbb.de verdffentlicht.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts gilt nur far [die Dauer der
Glltigkeit des Basisprospekis gem. § 9 des Wertpapierprospekigesetzes] [anderen Zeitraum
einfiigen].

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich [Bedingungen einfiigen].] [Diese Zustimmung erfolgt erfolgt
nach MaBgabe der vorgenannten Beschrankungen, aber nicht vorbehaltlich etwaiger weiterer
Bedingungen.] Im Rahmen dieser Zustimmung Gbernimmt die Emittentin die Verantwortung fir den
Inhalt dieses Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauBerung oder endgultigen
Platzierung durch den Finanzintermediér.

Macht der Finanzintermediar ein Angebot, hat er dem Anleger Informationen Uber die Bedingungen
des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots =zur Verflgung zu stellen. Der
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung
und geman den Bedingungen verwendet, an welche die Zustimmung gebunden ist.
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4. INFORMATIONEN UBER [DEN] [DIE] REFERENZSCHULDNER

[e] Informationen Uber diesen Referenzschuldner kénnen der
Internetseite [e] entnommen werden.

Die Emittentin Gbernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf [der] [den] angegebenen
Internetseite[n] enthaltenen Inhalte keine Gewéhr.
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ANHANG: EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfigen]
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Steuerliche Behandlung

Die folgenden Ausflihrungen stellen keine steuerliche Beratung dar und beschreiben nicht alle
steuerlichen Gesichtspunkte, die fiir einen potentiellen Kaufer der Weripapiere relevant sein
kénnten. Potentielle Kdufer werden gebeten, sich selbst Uber alle steuerlichen Auswirkungen in
Bezug auf den Erwerb, das Halten und/oder den Verkauf der Wertpapiere auf Grundlage der
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen zu informieren.

Deutschland

Der folgende Abschnitt enthalt Angaben zu steuerlichen Folgen in Deutschland, die im Hinblick auf
die Wertpapiere relevant sein oder werden kdnnten. Dieser Abschnitt ist keine umfassende
Beschreibung der steuerlichen Grundséatze in Deutschland, die fir einen Wertpapierinhaber von
Bedeutung sein kdénnten. Die steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Wertpapierinhabers ab. Die Angaben basieren auf der aktuellen inlandischen
Steuergesetzgebung in Deutschland zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes. Die
Bestimmungen kdnnen sich kurzfristig &ndern, auch mit riickwirkendem Effekt.

Potentiellen Wertpapierinhabern wird daher geraten, ihren eigenen Steuerberater zur
Klarung der steuerlichen Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten,
dem Verkauf und der Ubertragung der Wertpapiere zu konsultieren. Nur diese Berater
konnen alle relevanten steuerlichen Details, die fiir den jeweiligen potentiellen
Wertpapierinhaber zutreffen, beriicksichtigen.

Steuerinlander

Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind (vornehmlich
Personen, die ihren Wohnort, gewdhnlichen Aufenthaltsort, Sitz oder Geschéftssitz in Deutschland
haben) (,Inlandischer Halter®), unterliegen der Einkommensbesteuerung (Einkommens- bzw.
Korperschaftssteuer zuzliglich Solidaritdtszuschlag) auf ihr weltweites Einkommen. Dies ist
unabhangig von der Herkunft der Einnahmen. Auch Zinseinnahmen und Einklnfte aus der
VerauBerung der Wertpapiere sind, unabhangig davon, ob die Wertpapiere im Betriebsvermdgen
oder im Privatvermégen gehalten werden, steuerpflichtig. Als steuerpflichtige VerauBerung eines
Wertpapiers gilt dabei auch die Einldsung, Rickzahlung, Abtretung oder verdeckte Einlage des
Wertpapiers. Auch eine bei einem Kreditereignis erfolgte Zahlung eines Barausgleichsbetrags und
eine Andienung der Lieferbaren Verbindlichkeit stehen der (teilweisen) VerduBerung des
Wertpapiers gleich.

Werden die Wertpapiere im Privatvermdgen gehalten, unterliegen die Zinszahlungen und die
VerauBerungsgewinne als Kapitalertrdge der Einkommensteuer in Form einer Abgeltungsteuer in
Hohe von 25% zuzlglich Solidaritdtszuschlag Uber 5,5% darauf sowie gegebenenfalls der
Kirchensteuer. Grundsétzlich wird die auf die Kapitalertrdge entfallende Einkommensteuer durch
den Einbehalt von Kapitalertragsteuer abgegolten, so dass hinsichtlich der Kapitalertrdge keine
Veranlagung erfolgt. Fallt Kirchensteuer an, so ermé&Bigt sich die Abgeltungsteuer um 25% der
Kirchensteuer. Erfolgt der Abzug allfalliger Kirchensteuer nicht im Wege des
Kapitalertragsteuereinbehalts, so sind die kirchensteuerpflichtigen Kapitalertrdge nachzuerklaren.
Die Veranlagung der Kirchensteuer erfolgt in diesem Fall auf Basis der 25%igen Abgeltungsteuer.

Der Inlandische Halter kann jedoch zur Veranlagung der Kapitalertrdge optieren, wenn dies zur
einer niedrigeren tarifichen Einkommensteuer (einschlieBlich ~ Solidaritdtszuschlag und
Kirchensteuer) fihrt (Gunstigerprifung). Ein Abzug von Werbungskosten ist, bis auf die
Geltendmachung des Sparerpauschbetrages in Héhe von EUR 801,-- (zusammen veranlagte
Ehegatten EUR 1.602,--), ausgeschlossen.
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Der Gewinn aus der VerdauBerung der Wertpapiere ermittelt sich aus dem Unterschiedsbetrag
zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung abziiglich der im unmittelbaren Zusammenhang
stehenden VerauBerungskosten und den Anschaffungskosten des Wertpapiers. Bei der Andienung
einer Lieferbaren Forderung ist fir diese eine Einnahme in Héhe des Zeitwertes der Lieferbaren
Forderung anzusetzen.

Werden Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, gelten fir diese die Regeln der betrieblichen
Gewinnermittlung. Sie werden mit dem individuellen Steuersatz des Inlandischen Halters bzw. mit
dem Korperschaftsteuersatz von 15% zuziiglich Solidaritdtszuschlag von 5,5% darauf besteuert.
Gleichwohl wird grundsétzlich zun&dchst ein Steuereinbehalt von 25% plus 5,5%
Solidaritatszuschlag erhoben, der aber keine abgeltende Wirkung hat, sondern eine Vorauszahlung
auf die spater festzusetzende (Kdrperschaft-)Steuerschuld ist. Werden die Wertpapiere im
Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen die Zinseinkiinfte sowie die VerduBerungsgewinne
zusatzlich gegebenenfalls der Gewerbesteuer.

Steuerauslander

Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind, (,Auslandischer
Halter”), unterliegen der deutschen Einkommen- und Kérperschaftsteuer (inkl. Solidaritatszuschlag)
und Gewerbesteuer in Bezug auf Zinseinkiinfte und VerduBerungsgewinne nur dann, wenn die
Wertpapiere als Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstétte eines Auslandischen Halters
gehalten werden oder ein anderes Merkmal hinzutritt, das zu einer beschrénkten Steuerpflicht in
Deutschland fuhrt.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot einer inldndischen Niederlassung eines
inlandischen oder auslandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts verwahrt oder verwaltet
werden, welches die Zinsen und VerduBerungserlése auszahlt oder gutschreibt, wird auf die
Zinsertrage und die Gewinne aus der VerauBerung der Wertpapiere eine Kapitalertragsteuer von
25% zuzlglich Solidaritadtszuschlag von 5,5% darauf erhoben. Der Gesamtsteuereinbehalt betragt
somit grundsatzlich 26,375% der Kapitalertrdge. Gegebenenfalls erhéht sich der Einbehalt um
abzuflhrende Kirchensteuer. Der Antrag auf Einbehalt der Kirchensteuer im Wege der
Kapitalertragsteuer kann elektronisch gestellt werden. Wird Kirchensteuer einbehalten, so ermaBigt
sich die Kapitalertragsteuer um 25% der einzubehaltenden Kirchensteuer.

Voraussetzung fir diese Steuererhebung ist, dass (a) es sich um einen Inlandischen Halter handelt
oder (b) es sich um einen Ausléndischen Halter handelt und die Kapitalertrdge keiner beschrankten
Steuerpflicht gemaB § 49 EStG unterliegen. Auf einen Einbehalt der Kapitalertragsteuer wird
verzichtet, wenn der Halter dem depotfiihrenden Institut eine Nichtveranlagungsbescheinigung
vorlegt. Zudem wird keine Steuer einbehalten, soweit der Anleger dem depotfihrenden Institut
einen Freistellungsauftrag vorgelegt hat und der in diesem Freistellungsauftrag ausgewiesene (Teil
des) Sparer-Pauschbetrag noch nicht durch andere Kapitalertrdge ausgeschépft ist. Ein
Kapitalertragsteuerabzug auf VerduBerungsgewinne unterbleibt, wenn der Halter eine im Inland
unbeschrankt steuerpflichtige und nicht steuerbefreite Kérperschaft ist und dies, soweit erforderlich,
durch eine entsprechende Bescheinigung des zusténdigen Finanzamts nachgewiesen wird.
Gleichfalls wird keine Kapitalertragsteuer auf VerduBerungsgewinne erhoben, wenn eine
Bescheinigung Uber die Zugehorigkeit dieser Kapitalertrdge zu den Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs vorlegt wird.

Dem Steuerabzug unterliegen grundsatzlich der Bruttobetrag der Zinsertrage und der volle Gewinn
aus der VerauBerung der Wertpapiere. Ubertréagt der Halter die Wertpapiere auf ein Depot bei
einem anderen Institut, so hat das abgebende Institut die Anschaffungskosten der Gbernehmenden
Stelle mitzuteilen. Ist das abgebende ein Institut in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union
oder eine Niederlassung eines inldndischen Instituts in einem Mitgliedsstaat der Européischen
Union, so kann der Nachweis der Anschaffungskosten ausschlieBlich mittels einer entsprechenden
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Bescheinigung des abgebenden Instituts erfolgen. In allen anderen Féllen ist ein Nachweis der
Abschaffungskosten ausgeschlossen. Ist der Nachweis der Anschaffungskosten nicht erfolgt, so
werden als Gewinn aus der VerduBerung 30% des VerauBerungserldses angesetzt. Stiickzinsen,
die ein Inlandischer Halter bei Kauf der Wertpapiere gezahlt hat, und andere so genannte negative
Kapitaleinkiinfte kénnen bei der Ermittlung der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdge durch das
depotfihrende Institut abgezogen werden. Kénnen die negativen Kapitalertrdge in einem Jahr nicht
ausgeglichen werden, werden sie in das ndchste Jahr vorgetragen und dort zum Ausgleich
verwandt. Verlangt der Halter stattdessen die Ausstellung einer Bescheinigung Uber die nicht
ausgeglichenen negativen Kapitalertrdge, um sie in seiner Steuererklarung geltend zu machen,
erfolgt kein Verlustibertrag in das Folgejahr. Die Beantragung dieser Bescheinigung ist
fristgebunden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

Luxemburg

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstédndnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauBerung der Wertpapiere in Luxemburg bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, séamtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die flr einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein koénnen. Sie basiert auf den derzeit glltigen
luxemburgischen Steuergesetzen.

Potentiellen Wertpapierinhabern wird daher geraten, ihren eigenen Steuerberater zur
Klarung der steuerlichen Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten,
dem Verkauf und der Ubertragung der Wertpapiere zu konsultieren. Nur diese Berater
kdnnen alle relevanten steuerlichen Details, die fiir den jeweiligen potentiellen
Wertpapierinhaber zutreffen, beriicksichtigen.

Grundsatzlich (Einschrankungen siehe unten) werden Zahlungen (Zinsen und Kapital) des
Emittenten im Zusammenhang mit dem Halten, Kauf, Verkauf oder Einldsen der Wertpapiere
ohne Einbehalt irgendwelcher Steuern (,Quellensteuer®), die von oder in Luxemburg erhoben
werden, geleistet.

Dies gilt nicht

- falls die Emittentin eine Zahlstelle in Luxemburg ernennt und dadurch das
Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (siehe unten) vom 21.
Juni 2005 oder bilaterale Vertrdge mit abhangigen oder verbundenen Territorien
anwendbar sind, weswegen seit dem 1. Juli 2011 mdglicherweise Quellensteuer
in Héhe von 35% auf Zinsen erhoben wird, die an bestimmte nicht in Luxemburg
ansassige Anleger (unter anderem Privatpersonen) gezahlt werden; oder

- im Zusammenhang mit dem Privatvermdgen eines in Luxemburg anséassigen
Wertpapierinhabers. Dann kann gem. Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember
2005 eine Quellensteuer in Hohe von 10% auf alle Einkommen aus Spareinlagen
i.S.d. Luxemburger Gesetz vom 21. Juni 2005 anfallen.

Zustandig fur den Einbehalt der entsprechenden Steuern ist die Zahlstelle in Luxemburg und nicht
die Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen Union eine neue Richtlinie hinsichtlich der
Besteuerung von Zinsertragen beschlossen (die ,EU-Zinsrichtlinie®). Die EU-Zinsrichtlinie ist in
den Mitgliedsstaaten mit Wirkung vom 1. Juli 2005 anwendbar. Fir die Bundesrepublik
Deutschland wurde sie mittels der Zinsinformationsverordnung in nationales Recht umgesetzt.
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GemaB der EU-Zinsrichtlinie ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Steuerbehdrden der anderen
Mitgliedstaaten Informationen (insbesondere Uber die Identitdt des wirtschaftlich Eigentiimers im
Sinne der EU-Zinsrichtlinie) lber Zinszahlungen oder vergleichbare Einkommen (i.S.d. EU-
Zinsrichtlinie) mitzuteilen, die eine Zahlstelle innerhalb seiner Jurisdiktion an eine natlrliche
Person (oder Personenzusammenschluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) zahlt oder fUr eine natlrliche
Person (oder Personenzusammenschluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) einsammelt, die ihren Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat hat. Fiir einen Ubergangszeitraum dirfen Belgien, Osterreich und
Luxemburg statt des Informationssystems wahlweise eine Quellensteuer auf entsprechende
Zinszahlungen an die wirtschaftlichen Eigentimer (i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) erheben. Die
Quellensteuer betragt 35%. Osterreich und Luxemburg machen derzeit noch von dieser
Mdglichkeit Gebrauch und erheben eine entsprechende Quellensteuer. Die Ubergangsperiode ist
mit dem Ende des ersten Steuerjahres abgeschlossen, das einer Einigung verschiedener Nicht-
EU-Staaten Uber den Austausch von Informationen Uber Zinszahlungen folgt. Die einbehaltene
Quellensteuer wird im Wohnsitzstaat des Halters auf die Einkommensteuerschuld angerechnet
bzw., soweit die auf die Zinszahlungen entfallende Einkommensteuer niedriger als die
Quellensteuer ist, an den Halter erstattet.

Mit Wirkung vom 1. Juli 2005 haben eine Anzahl nicht EU-Mitgliedstaaten (Schweiz, Andorra,
Lichtenstein, Monaco und San Marino) zugestimmt, vergleichbare MaBnahmen einzufiihren,
namlich entweder den Informationsaustausch durchzufiihren oder eine Quellensteuer auf
Zinszahlungen oder vergleichbare Einkommen, die eine Zahlstelle innerhalb seiner Jurisdiktion an
eine natlrliche Person (oder Personenzusammenschluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) zahlt oder fr
eine naturliche Person (oder Personenzusammenschluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) einsammelt, die
ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat.

Zusétzlich hat Luxemburg mit verschiedenen abhangigen bzw. assoziierten Territorien (Jersey,
Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands, Niederlandischen Antillen, und Aruba)
bilaterale Vertrdge abgeschlossen, wonach diese Territorien wahlweise dem oben beschriebenen
Informationsaustausch beitreten oder Quellensteuer erheben.
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Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des Basisprospektes und/oder der Endgultigen Bedingungen und das Angebot
bzw. der Erwerb der Wertpapiere kénnen in bestimmten L&ndern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die RechtmaBigkeit des Angebots der
Wertpapiere oder die Bodrsennotierung in irgendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung daflrr, dass ein Angebot oder eine Bbrsennotierung ermdglicht
wird.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veréffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaBnahmen ergriffen, um das Angebot oder die
Bérsennotierung der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem
Zweck besondere MaBnahmen ergriffen werden missen. Demgemé&B dirfen in keinem Land die
Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft, oder deren Notierung an der Bérse
beantragt, oder der Basisprospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen
verbreitet oder verdéffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospektes sind, miissen sich tber die
geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Die Emittentin hat dariiber hinaus die Mdglichkeit, den Basisprospekt auch in andere Mitglieds-
staaten des Europaischen Wirtschaftsraumes notifizieren zu lassen, um dort Wertpapiere im
Rahmen dieses Basisprospekts éffentlich anbieten zu kénnen.

Ein Angebot bzw. Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort geltenden
Verkaufsbeschrankungen und unter Beachtung der dort bestehenden Regelungen fiir den Erwerb
der Wertpapiere zulassig.

Jeder der in den Besitz dieses Prospektes oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst
Uber mdgliche Beschréankungen zu informieren und diese zu beachten. Potentielle Anleger sollten
mit ihren Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf der Wertpapiere in ihrem Einzelfall zulassig ist oder
Beschrankungen unterliegt.

Im Folgenden sind n&here Informationen zu den Verkaufsbeschrankungen der Mitgliedsstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums, des Vereinigten Koénigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika aufgeflihrt. Gegebenenfalls weitere Verkaufsbeschrankungen kénnen in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen aufgefiihrt sein. Die folgenden Informationen erheben keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf Mitgliedsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes, die die Prospektrichtlinie
umgesetzt haben, findet ein o6ffentliches Angebot der Wertpapiere in dem betreffenden
Mitgliedsstaat nur statt:

(a) ab dem Tag der Billigung (bzw. in Osterreich ab dem Bankarbeitstag, der dem Bankarbeitstag
der Billigung folgt) eines Prospektes in Bezug auf die Wertpapiere, der von der zustandigen
Behdrde dieses betreffenden Mitgliedsstaates gebilligt wurde bzw. in einem anderen
Mitgliedsstaat genehmigt und die zustandige Behorde in diesem Mitgliedsstaat unterrichtet
wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie, bis zu dem Tag, der 12 Monate
nach dem Tag der Billigung des Prospekts liegt;

(b) zu jedem beliebigen Zeitpunkt an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den

Finanzmarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden, oder, falls sie nicht zugelassen sind
oder beaufsichtigt werden, deren einziger Geschéftszweck in der Wertpapieranlage besteht;
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(c) an juristische Personen, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss
mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfillen: (i) eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschéaftsjahr von mindestens 250, (ii) eine Gesamtbilanzsumme
von tber EUR 43.000.000 und (iii) ein Jahresnettoumsatz von Gber EUR 50.000.000; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen Umstanden, die eine Veréffentlichung eines Prospektes
durch die Emittentin gemaB Artikel 3 der Prospekitrichtlinie nicht erfordern.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,6ffentliches Angebot” in Bezug auf
Wertpapiere in einem Mitgliedsstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich Uber den Kauf
oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden (unter Berlicksichtigung von Modifikationen
durch die Umsetzung in den jeweiligen Mitgliedsstaaten). Kaufer der Wertpapiere sollten beachten,
dass der Begriff ,6ffentliches Angebot” je nach UmsetzungsmafBnahme in den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraumes variieren kann. Der Ausdruck ,Prospektrichtlinie” bezeichnet die
Richtlinie 2003/71/EG und umfasst die jeweiligen UmsetzungsmaBnahmen in dem betreffenden
Mitgliedsstaat.

Vereinigtes Koénigreich

Wertpapiere diurfen nur Personen angeboten oder verkauft werden, deren normaler
Geschéftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von
Vermobgensanlagen (in eigenem oder fremden Namen) umfasst, soweit die Begebung der
Wertpapiere einen VerstoB der Emittentin gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets Act
2000 (,FSMA”) begriinden wiirde.

Eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment (,investment activity“ im
Sinne von Paragraph 21 FSMA), die im Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der
Wertpapiere erhalten werden, diirfen nur verbreitet werden, wenn Paragraph 21 (1) FSMA auf die
Emittentin keine Anwendung findet bzw. keine Anwendung finden wirde, wenn sie keine
autorisierte Person (,authorised person®) waére.

Alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit sdmtlichen Handlungen in
Bezug auf die Wertpapiere sind einzuhalten, die innerhalb, ausgehend vom oder in anderer Weise
unter Einbeziehung des Vereinigten Kénigreichs erfolgen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht gemaB dem U.S.-amerikanischen Gesetz
~Securities Act of 1933 (der ,Securities Act) oder gemaB anderen U.S.-rechtlichen Vorgaben
registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde nicht und wird nicht von der U.S.-
amerikanischen Behérde ,Commodity Futures Trading Commission* (die ,CFTC") gem&B dem
U.S.-amerikanischen Gesetz ,Commodity Exchange Act® genehmigt. Die Wertpapiere oder
anstelle einer Rickzahlung zu liefernden Wertpapiere dirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu
irgendeinem Zeitpunkt in den ,Vereinigten Staaten“ (wie unten definiert) oder an oder fir
Rechnung von ,U.S.-Personen” (wie unten definiert) angeboten, verkauft, weiterverkauft, geliefert
oder gehandelt werden. Wertpapiere dirfen nicht von oder zugunsten einer U.S.-Person oder
einer Person in den Vereinigten Staaten ausgetibt oder zuriickgezahlt werden.

In diesem Zusammenhang sind unter ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Staaten (die
Bundesstaaten und der District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheits-
gebiete zu verstehen und unter ,U.S.-Personen” (i) natlrliche Personen mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften
errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse
oder Treuhandvermdgen, die wunabhangig von ihrer Einkommensquelle der US
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in den
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Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des Treuhandvermdgens ausiiben
kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur maBgeblichen Gestaltung aller wichtigen
Beschlisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane flar Arbeitnehmer,
Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Koérperschaft, Personengesellschaft oder sonstigen
rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptséchlich passiver
Einklnfte existierende Rechtstréger, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von Personen im
Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese
Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach
Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine U.S.-Personen sind, oder
(vii) sonstige ,U.S.-Personen® im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.

151



Allgemeine Informationen

Einwilligung in die Verwendung des Basisprospekts in Deutschland
(Generelle Zustimmung)

Die Emittentin willigt gemaB § 3 Absatz 3 Wertpapierprospekigesetz (WpPG) gegeniber allen
Instituten im Sinne des § 1 Absatz1Satz1 des Kreditwesengesetzes und allen nach
§ 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz7 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen in die
Verwendung des Basisprospekis ein (Generelle Zustimmung), sofern die Verwendung zum
Zwecke der Durchfiihrung eines 6ffentlichen Angebots in Deutschland durch diese Institute oder
Unternehmen erfolgt und sich dieses Angebot auf Wertpapiere bezieht, deren Endgultige
Bedingungen von der Emittentin bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt wurden. Diese Einwilligung gilt nur im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
und nur fiir die Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG. Sie gilt ausschlieBlich
als solche im Sinne des § 3 Absatz 3 WpPG. Die Institute oder Unternehmen werden hierdurch
nicht von der Einhaltung der auf sie anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die
Einwilligung kann jederzeit mit Wirkung fir die Zukunft durch einen Nachtrag zu dieser
Zusammenfassung und Wertpapierbeschreibung gegentiber allen oder einzelnen dieser Institute
oder Unternehmen widerrufen werden.

Diese Zustimmung erfolgt nach MaBgabe der vorgenannten Beschrankungen, aber nicht
vorbehaltlich etwaiger weiterer Bedingungen. Im Rahmen dieser Zustimmung Ubernimmt die
Emittentin die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung durch diese Institute oder
Unternehmen.

Macht eines dieser Institute oder Unternehmen ein Angebot, hat es dem Anleger Informationen
Uber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfigung zu
stellen. Es hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass es den Basisprospekt mit Zustimmung
und gemaB den Bedingungen verwendet, an welche die Zustimmung gebunden ist.

Verfugbarkeit von Dokumenten

Wahrend der Giiltigkeit des Basisprospekts sind die folgenden Dokumente wahrend der Geschéafts-

zeiten von 9 bis 17 Uhr bei der Landesbank Berlin AG, Capital Markets — Client Business,

Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin, kostenlos erhéltlich:

(a) die Satzung der Emittentin,

(b) die gepruften Abschlisse der Emittentin fir die Bilanzjahre endend am 31. Dezember 2010
und am 31. Dezember 2011 und der ungepriften Zwischenabschluss der Emittentin zum 30.
Juni 2012 zusammen mit allen anderen gepriften und ungepriften Abschlissen der
Emittentin, die nach dem 30. Juni 2012 verdffentlicht wurden,

(c) alle Endgiltigen Bedingungen, die aufgrund des Basisprospektes veroéffentlicht wurden,

(d) diese Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung sowie etwaige Nachtrage und

(e) das Registrierungsformular sowie etwaige Nachtrage.

Die vorliegende Wertpapierbeschreibung und Zusammenfassung, das Registrierungsformular, die

jeweiligen Endgultigen Bedingungen und etwaige Nachtrdge wurden bzw. werden auch bei der

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und sind  zusétzlich unter
www.zertifikate.lbb.de abrufbar.
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Einbeziehung per Verweis

In dem Basisprospekt wird auf die nachfolgenden Dokumente gemaB § 11
Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospektes gelten. Die nicht per
Verweis aufgenommenen Teile der folgenden Dokumente sind entweder fir die Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten:

Zusammenfassung und Durch Verweis einbezogenes Dokument und
Wertpapierbeschreibung Seitenangabe

Seite

47 Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom

30. Januar 2009 fur kreditereignisbezogene

Wertpapiere sowie die dazugehdérenden

Nachtrage Nr. 1 vom 12. Mé&rz 2009 und Nr.

4 vom 2. Juni 2009

= Seiten 37 bis 98 des Basisprospektes
vom 30. Januar 2009,
“Produktbedingungen”

= Seiten 2 bis 3 des Nachtrags Nr. 1 vom
12. Méarz 2009 zum Basisprospekt vom
30. Januar 2009

= Seiten 5 bis 49 des Nachtrags Nr. 4 vom
2. Juni 2009 zum Basisprospekt vom 30.

Januar 2009
47 Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom
3. Marz 2010 fir kreditereignisbezogene
Wertpapiere

= Seiten 40 bis 98 des Basisprospektes
vom 3. Mé&rz 2010, “Produktbedingungen”

47 Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom
23. Februar 2011 fUr kreditereignisbezogene
Wertpapiere
= Seiten 39 bis 88 des Basisprospektes
vom 23. Februar 2011,
“Produktbedingungen”

47 Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom
20. Februar 2012 fur kreditereignisbezogene
Wertpapiere
= Seiten 38 bis 86 des Basisprospektes
vom 20. Februar 2012,
“Produktbedingungen”

Die folgenden Prospekte wurden bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt
und werden wahrend der Geschéftszeiten von 9 bis 17 Uhr bei der Landesbank Berlin AG, Capital
Markets — Client Business, Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin, kostenlos zur Ausgabe
bereitgehalten:
» Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom 30. Januar 2009 fiir kreditereignisbezogene
Wertpapiere sowie die dazugehdrenden Nachtrdge Nr. 1 vom 12. Marz 2009, Nr. 2 vom 2.
April 2009, Nr. 3 vom 11. Mai 2009, Nr. 4 vom 2. Juni 2009 und Nr. 5 vom 28. August
2009
» Basisprospekt der Landesbank Berlin AG fiir kreditereignisbezogene Wertpapiere vom 3.
Marz 2010 sowie die dazugehdérenden Nachtrage Nr. 1 vom 28.April 2010 und Nr. 2 vom
16. September 2010
= Basisprospekt der Landesbank Berlin AG flr kreditereignisbezogene Wertpapiere vom 23.
Februar 2011 sowie die dazugehérenden Nachtrdge Nr. 1 vom 21. April 2011, Nr. 2 vom
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20. September 2011, Nr. 3 vom 27. Oktober 2011, Nr. 4 vom 10. April 2012, Nr. 5 vom 21.
Juni 2012 und Nr. 6 vom 23. August 2012

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG fir kreditereignisbezogene Wertpapiere vom 20.

Februar 2012 sowie die dazugehdérenden Nachtrdge Nr. 1 vom 10. April 2012, Nr. 2 vom
21.Juni 2012 und Nr. 3 vom 23. August 2012
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Unterschriften

Berlin, den 15. Februar 2013
Landesbank Berlin AG

(gez. Gerald Klein) (gez. Frank Klingelhéfer)
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