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MABGEBLICHE EMISSIONSBEDINGUNGEN
1,585 % DekaBank nachrangige (Tier 2) Inhaberschuldverschreibungen von 2020 (2035)
Serie 7736
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen‘)

§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wihrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wahrung (auch ,,Emissionswédhrung®) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: Diese Serie von Schuldverschreibungen.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale
Festgelegte Wihrung: Euro (auch ,,EUR")
Gesamtemissionsvolumen: Bis zu EUR 15.000.000,00

(auch der ,,Gesamtnennbetrag der Serie®)
(in Worten: Bis zu fiinfzehn Millionen Euro)

Festgelegte Stiickelung: Eine Schuldverschreibung im definierten Nennbetrag.
Nennbetrag: EUR 100.000,00 je Festgelegte Stiickelung.
MafBigeblicher Nennbetrag: Ist der definierte Nennbetrag je Festgelegte Stiickelung.

Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen: Bis zu 150 Stiick

Kleinste handelbare und

iibertragbare Einheit: Ist die Festgelegte Stiickelung oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.
(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die eigenhidndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméchtigter Vertreter der Emittentin.

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)
Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn

oder deren Funktionsnachfolger.

(5) Gliubiger von Schuldverschreibungen.

Gléaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das geméfl anwendbarem Recht und gemd3 den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems iibertragen werden kann.

(6) Weitere Definitionen.

(a) Allgemeine Definitionen.

Bankgeschiiftstag: Ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fiir den allgemeinen
Geschiftsverkehr gedftnet sind.

Clearing-System-
Geschiftstag: Jeder Tag, an dem alle gewdhlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfithrung
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Tag der Begebung:
Filligkeitstag:
Geschiiftstag:

Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschiftstag:

(b) Spezielle Definitionen.

BGB:
EStG:
CRR:

KWG:
SAG:

SRM-Verordnung:

Mafigebliche Behorde:

Besondere
Riickzahlungsbedingungen:

DE000DKOT2C8
von Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wiren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstorung eingetreten wére).

28. Dezember 2020
28. Dezember 2035

Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschiftstag ist.

Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas Anderes bestimmt ist,
gelten fiir saimtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen
Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:

a) Betrdge in der Festgelegten Wéhrung werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
werden.

b) Zinssitze in Prozent per annum werden grundsitzlich auf die dritte Stelle nach dem
Komma auf- oder abgerundet, wobei ab 0,0005 aufgerundet wird.

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.
Bezeichnet das deutsche Einkommenssteuergesetz.

Bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils
geltenden Fassung, einschlieBlich der Verordnung (EU) 2019/876 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in Bezug auf die Verschuldungsquote, die strukturelle Liquidititsquote,
Anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten, das
Gegenparteiausfallrisiko, das Marktrisiko, Risikopositionen gegeniiber zentralen
Gegenparteien, Risikopositionen gegeniiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
GroBkredite, Melde- und Offenlegungspflichten und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012.

Bezeichnet das Kreditwesengesetz.

Bezeichnet das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - SAG)

Bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 in der jeweils geltenden Fassung einschlieBlich der Verordnung EU
2019/877 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 in Bezug auf die Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungsfahigkeit von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen.

bezeichnet in Bezug auf die Emittentin die zustindige Behdrde fiir die Beaufsichtigung
und Anwendung der auf den betreffenden Sachzusammenhang und Zeitpunkt
anwendbaren aufsichtsrechtlichen oder bankabwicklungsrechtlichen Vorgaben.

Jede vorzeitige Riickzahlung (z.B. aufgrund einer Kiindigung) und jeder Riickkauf

(einschlieBlich Tilgen und Entwerten) der Schuldverschreibungen ist nur zuléssig,

(i) wenn die MalBgebliche Behorde entsprechend der anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften ihre Erlaubnis erteilt und diese nicht widerrufen
hat; und

(i) wenn etwaige weitergehende Anforderungen nach den anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften im relevanten Zeitpunkt einer Vorzeitigen
Riickzahlung oder des Riickkaufs erfiillt sind; und

(iii) wenn der Tag der Begebung mindestens fiinf Jahre zuriickliegt oder wenn vor
Ablauf von fiinf Jahren nach dem Tag der Begebung alle iibrigen Anforderungen
nach dem im Zeitpunkt der vorzeitigen Rickzahlung anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften vorliegen, insbesondere bei einer Kiindigung
aufgrund einer Rechtsdnderung nur bei Vorliegen der Voraussetzungen des
Artikels 78 Abs. 4 a) CRR bzw. einer Steuerdnderung nur bei Vorliegen der
Voraussetzungen des Artikels 78 Abs. 4 b) CRR.

-

TC_DEO00DKOT2C8 7736 _TIER2 28122020.docx



DE00ODKO0T2CS8

§2

STATUS

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen Instrumenten des Ergdnzungskapitals der Emittentin gleichrangig sind, soweit
gesetzliche Bestimmungen dem nicht entgegenstehen.

Die Schuldverschreibungen stellen ein Instrument des Ergénzungskapitals der Emittentin gemdB Teil 2, Titel 1, Kapitel 4
(Ergénzungskapital) der CRR dar.

Dementsprechend gehen die Forderungen auf das Kapital der Schuldverschreibungen den Forderungen aller nicht nachrangigen
Gléubiger der Emittentin vollstdndig im Rang nach (einschlielich der Glaubiger aller Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1
und Abs. 9 KWG und aller anderen im Rang vor dem Ergénzungskapital nach CRR stehenden Verbindlichkeiten der Emittentin).

Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind jedoch vorrangig zu aus der Bereitstellung von Kernkapitalinstrumenten
stammenden Forderungen der Tréger, den Forderungen sonstiger Glaubiger von harten Kernkapitalinstrumenten gemaf Art. 26 ff.
CRR und den Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusitzlichen Kernkapitals gemaf Art. 61 i.V.m. Art. 51 ff. der CRR
der Emittentin.

(2) Keine Garantie.

Die Schuldverschreibungen sind nicht Gegenstand einer Garantie, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhdht. Es besteht daher keine Ausfallgarantie von Dritten. Fiir die Schuldverschreibungen ist und wird
zukiinftig zu keinem Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt.

Die Schuldverschreibungen sind auch nicht Gegenstand einer sonstigen Vereinbarung, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhéht.

(3) Ausschluss der Aufrechnung durch die Gliubiger.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Forderungen der Emittentin gegen
ihn aufzurechnen.

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — in Hohe ihres Mafigeblichen
Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fiir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtriglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung
zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: Ist vorbehaltlich der Geschiftstage-Konvention (wie nachstehend beschrieben) der

jeweilige Festzinstermin.
Hierbei gilt:

Geschiftstage-Konvention: Fiéllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben.

Festzinstermin: Ist der 28. Dezember der Kalenderjahre 2021 bis 2035, beginnend mit dem
28. Dezember 2021 (,,Erster  Festzinstermin“) und endend mit dem
28. Dezember 2035.

Erster Zinszahlungstag: Ist voraussichtlich der 28. Dezember 2021.

(¢) Zinsperioden.

Zinsperiode: Ist jeweils der Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ersten
Mal3geblichen Zinsperioden-Endtag (ausschlieBlich) (Zinsperiode mit der laufenden Nr.
(i=1)) bzw. von jedem Malgeblichen Zinsperioden-Endtag (einschlieBlich) bis zum
jeweils darauf folgenden Mafgeblichen Zinsperioden-Endtag (Zinsperioden mit der
laufenden Nr. (i=2) und die Folgenden) (ausschlieBlich)

(nicht angepasst).

3.
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Hierbei gilt:
Verzinsungsbeginn: Ist der Tag der Begebung.
Malfigeblicher Zinsperioden-
Endtag: Ist der jeweilige Festzinstermin.
Erster Mafigeblicher
Zinsperioden-Endtag: Ist der erste Festzinstermin.

(2) Zinssatz.

Fiir die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt:

Zinssatz: Ist fiir die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Zinssatz:
Zinsperiode (Ifd. Nr.) Zinssatz in % p.a.
Fiir alle Zinsperioden gilt 1,585

(3) Zinsbetrag.

Der ,,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zundchst auf den Maf3geblichen Gesamtnennbetrag der Serie angewendet werden,
wobei der sich ergebende Gesamtzinsbetrag in Festgelegter Wahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird. Der
Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung ergibt sich, in dem der ermittelte Gesamtzinsbetrag durch die Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen Schuldverschreibungen dividiert wird.

Hierbei gilt:
Mafgeblicher Gesamtnennbetrag: | Ist der zum Zinsberechnungszeitpunkt ausstehende Gesamtnennbetrag der Serie.

Zinsberechnungszeitpunkt: Ist der TARGET-Geschiftstag vor dem Zinszahlungstag.
(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen gemil diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Gldubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an denen
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt werden.

Im Falle einer Verldngerung oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Gldubigern
mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemal3 § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einl6st, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom
Tag der Filligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie8lich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient
(Actual/Actual (ICMA)): Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags fiir einen beliebigen Zeitraum
(der ,,Zinsberechnungszeitraum”):

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er
féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum
geteilt durch das Produkt
(a) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus

(a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt

(1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
4-
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(i1) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden; und
(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nichste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
(1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(i1) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: Bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum
néchsten Feststellungstermin (ausschlieflich).

Feststellungstermin: 28. Dezember

§4
ZAHLUNGEN
(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle iibernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaBigabe der nachstehenden Absitze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fiir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wéhrung.

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéhrung.

(4) Erfiillung.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
(5) Zahltag.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen fiir Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:

Féllt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung fillig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann
hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Zahltag.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Hierbei gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (auBler einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschiftstag ist.

(6) Bezugnahmen auf Kapital.

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrige ein:

den Riickzahlungsbetrag gemaf § 5(1),
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemif § 5 (2),

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetridge zu hinterlegen, die
von den Gldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Glédubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

5
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(8) Herabschreibung oder Umwandlung von Kapital / Entfall von Zinsen aufgrund einer Abwicklungsmafinahme.

Ungeachtet der iibrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen konnen die Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Abwicklungsmalinahme aufgrund von Befugnissen der MaBigeblichen Behorde entsprechend der fiir die Emittentin geltenden
Abwicklungsvorschriften nach der SRM-Verordnung und des SAG sein.

Die zustdndige Abwicklungsbehorde kann im Rahmen ihrer Befugnisse Abwicklungsmafinahmen ergreifen, insbesondere aber
nicht abschlieend

(i)  den Nennbetrag der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise dauerhaft herabschreiben;
(i) Zinsen oder Anspriiche auf sonstige Betrdge in Bezug auf die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise streichen;

(iii) die Schuldverschreibung ganz oder teilweise in Anteile oder ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals der
Emittentin, eines gruppenangehdérigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts umwandeln und diese an die Glaubiger
iibertragen;

(iv) sonstige AbwicklungsmaBnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) der Ubertragung der

Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstriiger und einer Anderung der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

Samtliche Anspriiche der Gldaubiger dieser Schuldverschreibungen erloschen in dem Umfang, in dem die zustindige
Abwicklungsbehdrde Abwicklungsmalinahmen vornimmt oder anordnet. In diesem Umfang wird die Emittentin von ihren
entsprechenden Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen befteit.

Angeordnete Abwicklungsmafinahmen der Maligeblichen Behorde sind fiir die Gldubiger dieser Schuldverschreibungen
verbindlich; sie stellen insbesondere kein Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen dar.

§5

RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Filligkeit.
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend definierten Riickzahlungsbetrags
zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Filligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

(b) Riickzahlungsbetrag.

Es gilt folgende Definition:

Riickzahlungsbetrag: 100,00 % des Mafigeblichen Nennbetrags je Festgelegter Stiickelung.

(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen im billigen Ermessen der Emittentin gemdf3 den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Unterabsatzes (a) durch Ausiibung der jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechte gemifl dem jeweils anwendbaren
folgenden Unterabsatz vor dem Filligkeitstag am Vorzeitigen Riickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag wie jeweils nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Im Fall einer Kiindigung gemil diesem § 5(2) sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu
beachten.

Die Ausiibung des jeweiligen Kiindigungsrechts (der ,,Zeitpunkt der Kiindigung*) erfolgt — unter Einhaltung einer etwaigen
Kiindigungsfrist — entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die ,,Kiindigungsmitteilung*) geméal
§12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) einen Verweis auf die betreffenden Emissionsbedingungen sowie bei einem Sonderkiindigungsrecht eine
zusammenfassende Beschreibung der Umstidnde des Sonderkiindigungsrechts.

-6-
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Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erloschen alle Rechte aus den gekiindigten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fiir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen des jeweils anwendbaren Unterabsatzes gelten die folgenden

Definitionen:

Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag:

Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag.

Vorzeitiger Riickzahlungstag:

Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungstag.

(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen

und zuriickzuzahlen.

(¢) (Absichtlich freigelassen)

(d) Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsiinderung oder einer Steuerinderung.

(i) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Filligkeitstag unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zuziiglich etwaiger
bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen, zuriickgezahlt
werden, falls es zu einem der in den folgenden Absitzen (ii) und (iii) definierten Ereignisse kommt.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Kiindigungsfrist:

Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag:

Vorzeitiger
Riickzahlungstag:

Nicht weniger als 30 Tage und nicht mehr als 60 Tage vor dem Vorzeitigen
Riickzahlungstag.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung geméal § 5(1).

Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin
festgelegt und bekanntgegeben.

(ii) Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Rechtsinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Rechtsdnderung gemél Absatz (i) zu kiindigen.

Rechtséinderung:

bedeutet, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
durch Gesetzesdnderung oder Auslegungsentscheidung der MafBigeblichen Behorde
nach dem Tag der Begebung éndert, was wahrscheinlich zur Folge hat, dass die
Schuldverschreibungen (aufler einer Amortisierung) nicht mehr als Ergénzungskapital
der Emittentin gemaf Teil 2, Titel 1, Kapitel 4 (Ergédnzungskapital) der CRR anerkannt
werden.

(iii) Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Steuerinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Steuerdnderung gemal Absatz (i) zu kiindigen.

Steuerinderung:

Bedeutet, dass sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen
andert (insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, wenn die Emittentin zur Zahlung
von Zusitzlichen Betriigen gemif § 7 verpflichtet ist), die Anderung wesentlich ist und
zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Gliubigers (Einlosungsrecht).

Dem Gléubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

(4) (Absichtlich freigelassen)

(5) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Betréige, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger fillig werden, umgehend der Emittentin, den Glaubigern,
der Zahlstelle und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt gemal § 12.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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§6

DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiiftsstelle.

Die anfénglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfinglich bezeichnete
Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrafle 16

60325 Frankfurt am Main
Telefax: (+49) 69 71 47 - 7630
Email: issuance@deka.de

Zahlstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrafle 16

60325 Frankfurt am Main
Telefax: (+49) 69 71 47 - 7630
Email: issuance@deka.de

Berechnungsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrafle 16
60325 Frankfurt am Main

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle
zu @ndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen oder eine bzw. eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemif3 Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(i) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Borse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Glédubiger hieriiber gemdf3 § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen
ihnen und den Gléubigern begriindet.

§7

STEUERN

Séamtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im Namen
der Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskorperschaften oder sonstiger Behorden, die berechtigt sind, Steuern zu erheben,
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht gemaf § 5(2)(d) vorzeitig zuriickzahlt — diejenigen
zusétzlichen Betrdge in Bezug auf die Zinszahlungen (die ,,Zusitzlichen Betrige”) zahlen, die erforderlich sind, damit die den
Gldubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen
solchen Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden wiéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusétzlichen
Betrige besteht jedoch nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (§§ 20, 43 ff. EStG) einschlieBlich etwaigen Zuschlagsteuern
(z. B. Solidarititszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt
durch die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fiir jede andere Steuer, welche
die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwirtigen oder fritheren privaten oder geschéftlichen Beziehung des Gldubigers zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder
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(c) aufgrund oder infolge

(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder fiir einen Glaubiger gehalten werden, der einen solchen
Einbehalt oder Abzug durch Erfiillung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtansissigkeitsbescheinigung oder einen dhnlichen
Anspruch auf Befreiung gegeniiber der relevanten Steuerbehodrde hitte vermeiden kdnnen; oder

(e) wegen einer Rechtsidnderung zu zahlen sind, welche spiter als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spéter erfolgt, ordnungsgeméBer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméill § 12
wirksam wird; oder

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrige
berechtigt, die gemdB §§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieBlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemél zwischenstaatlicher Abkommen, gemédf den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfithrungsvorschriften oder geméfl mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertriigen (,,FATCA Quellensteuer”) (einschlieBlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener Richtlinien
oder Verordnungen) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusdtzliche Betrdge zu zahlen oder Glaubiger in Bezug
auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem anderen Beteiligten
abgezogen oder einbehalten wurden.

§8

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und Berechnungen
der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziiglich Marktstérungen und/oder
Anpassungen.

§9
(Absichtlich freigelassen)

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist mit Erlaubnis der Maligeblichen Behorde nach Artikel 77 und 78 CRR, soweit dies nach dann anwendbaren
Vorschriften erforderlich ist, und vorbehaltlich der Erfiillung etwaiger zum relevanten Zeitpunkt erforderlicher weitergehender
Anforderungen nach den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften, jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer
Zahlung von Kapital oder etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, an ihrer Stelle eine andere
Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird,
vorausgesetzt, dass nach ihrer verniinftigen Einschétzung,

(1) es der Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(i1) sie mit der Erteilung der hierfiir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
,,Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen iibernimmt und, sofern
eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen miisste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle ggf. erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an
die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der
hierin Festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Emittentin oder die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin beziiglich der Schuldverschreibungen {ibernommenen Verpflichtungen der
Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen iibereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und

(i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 16 CRR ist,

(ii) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hohe eines Betrages, der dem Gesamtemissionsvolumen der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den Emissionsbedingungen
(einschlieBlich der Nachrangigkeit) entsprechen,
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(iii)die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige auf nachrangiger Basis garantiert, und die Forderungen aus der Garantie
den gleichen Rang haben, wie zuvor die Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen und

(e) die Anwendbarkeit der in § 4(8) beschriebenen Abwicklungsmafinahmen gewéhrleistet ist.

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemal § 12 bekannt zu geben.
(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung
als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7 und § 5(2)(d) eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland
als aufgenommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach Maflgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
RUCKKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Riickkauf.
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriick zu kaufen.
Im Fall eines Riickkaufs nach diesem Absatz sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu beachten.

Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit nach Wahl der Emittentin und unter Beachtung der
Besonderen Riickzahlungsbedingungen von ihr gehalten, weiterverkauft, getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden.

(3) Entwertung.

Sémtliche vollstindig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.

§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium oder
in einer fithrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsveroffentlichung) in den Relevanten Landern oder
auf der Relevanten Internetseite zu veroffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fiir die Zeitungsveroffentlichung: Relevante Internetseite:

Deutschland Borsen Zeitung www.dekabank.de

(2) Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Gldubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fallen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.
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§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST

(1) Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
(3) Gerichtsstand.

Nicht ausschlieflich zustéindig fiir simtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieBlich zustindig fiir die Kraftloserklédrung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit,
in dem der Gldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhlt,
welche

(1) den vollstdndigen Namen und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt,

(i1) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthilt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen lésst, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(i) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing-System eine schriftliche Erklédrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthélt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems bestatigt hat,
ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich wére oder

(c) aufjede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zuléssig ist.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich des Clearing-Systems.

(5) Vorlegungsfiist.
Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.

§ 14

AUSUBUNG VON ERMESSEN UND BERICHTIGUNGEN

(1) Ausiibung von Ermessen.

Festlegungen oder Entscheidungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen Emissionsbedingungen nicht anders angegeben,
nach billigem Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle
Festlegungen oder Entscheidungen nach ,,billigem Ermessen* treffen, erfolgt die Ausiibung des billigen Ermessens durch die
Emittentin nach § 315 BGB und die Ausiibung des billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB.

(2) (Absichtlich freigelassen)

(3) Widerspriichliche, unvollstindige oder liickenhafte Angaben.

Widerspriichliche, unvollstindige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergéinzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergidnzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Glaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Glaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen werden den Glaubigern gemél3
§ 12 mitgeteilt.

(4) Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Gldubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb
der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.

-11-

TC_DEO000DKO0T2C8 7736_TIER2_28122020.docx



DE000DKOT2C8

§ 15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht bertihrt.

§16
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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